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1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestao previdencidria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
Aplicacdes dos Recursos, dispomos do parecer de deliberacdo e andlise, promovido por este
Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatdorio de andlise completo da carteira de
investimentos, fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, via sistema
préprio de gerenciamento e controle, onde completa: carteira de investimentos consolidada;
enquadramento perante os critérios da Resolugdo CMN n2 4963/2021 e suas altera¢Ges; retorno
sobre ao investimentos; distribuicdo dos ativos por instituicdes financeiras; distribuicdo dos
ativos por subsegmento; retorno da carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade;
evolugdo patrimonial e retorno dos investimentos apds as movimentacgdes.

2. ANEXOS
Relatérios Anexos
Relatério Analitico dos Investimentos ANEXO |
Balanco Orcamentario ANEXO I
Analise da carteira de investimentos ANEXO Il
Analise de fundos de investimentos ANEXO IV

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO
3.1. NACIONAL

O Ibovespa voltou a apresentar resultados positivos no més de maio, e o encerrou com alta de
3,22%. Como resultado, o indice acumula alta de 6,23% no ano.

Variacao do Ibovespa em 2022
Pontuacao de fechamento
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O Tribunal de Contas da Unido aprovou a segunda etapa do processo de privatizacdo
da Eletrobras. Com isso, os brasileiros que tém valores na conta do FGTS podem comprar acbes
da estatal.

O Ministério de Minas e Energia (MME) pediu ao Ministério da Economia a inclusdo da
Petrobras na lista de estudos para uma possivel privatizacdo, em meio a disparada dos
precos dos combustiveis e criticas a politica de precos da Petrobras.

O presidente do Banco Central, Roberto Campos Neto, disse em audiéncia publica
extraordinaria na Comissdo de Defesa do Consumidor da Camara dos Deputados que espera
gue a projecdo de crescimento do pais seja revista para uma faixa de 1,5% a 2% em 2022.

O IPCA-15 (indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo 15) avancou 0,59% no més de
maio.

O governo reduziu em 10% as aliquotas de impostos de importacdo do arroz, feijao, carne e
materiais de construcao.

A Camara aprovou o projeto que classifica como bens essenciais a gasolina, gas natural, energia
elétrica, comunicagdo e transportes coletivos. Com isso, passam a ter aliquota maxima de 17%
a 18%, de acordo com a regido.

O ddlar recuou 3,86% em maio. No ano, a moeda tem desvaloriza¢do de 14,77% frente ao real
ocasionado pelos conflitos externos e alta inflagdo em diversos paises.

Variacao do délar em 2022
Cotacdo de fechamento, em R$

Délar comercial = Dolar turismo (sem I0F)
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3.2. INTERNACIONAL

Os temores de desaceleracao global em meio a inflagdo persistiram no més de maio, assim
comoa perspectiva de juros mais altos nas principais economias.

A inflacdo na zona do euro bateu recorde em maio, com uma taxa de 8,1% na base anual,
pressionada pelo impacto da guerra na Ucrania sobre os precos dos alimentos e da energia
principalmente.

A Unido Europeia planeja impor san¢des mais duras a Russia, ao proibir as importacées de
seu petrdleo e impedir as seguradoras de cobrir os carregamentos de dleo do pais em
qualquer lugardo mundo.

A previsdo de crescimento para zona do euro em 2022 reduziu de 4% para 2,7% em
decorrénciada elevacdo nos precos das commodities e da energia, além do conflito entre
a Russia e a Ucrania.

O Federal Reserve sinalizou que podera fazer uma pausa na elevacdo dos juros apds
aumenta- 1o 0,5% em cada uma de suas préximas duas reunides. Ja o Banco Central Europeu
devera iniciarseu ciclo de aperto em julho.

Nos EUA, o indice de precos ao consumidor subiu 1,0% em maio, estando acima do que era
esperado pelo mercado, atingindo 8,6% no acumulado em 12 e a maior taxa em 40 anos.

A China sinalizou a injegdo de estimulos ficais de USS$ 5,3 trilhées na economia do pais, além
docorte de impostos.

Na China, as exportagdes subiram 16,9% em maio em relagdo ao mesmo periodo do ano
passado, ja as importagées aumentaram 4,1%.

4. ATIVIDADE, EMPREGO E RENDA

O IBGE divulgou a taxa de desemprego no trimestre encerrado em abril, no qual o indicador
recuou para 10,5%, sendo o melhor resultado desde 2013, mas ainda, atingindo 11,3
milhdes debrasileiros.

A quantidade de pessoas desempregadas recuou 5,8% frente ao trimestre anterior,
retornandoao patamar do inicio de 2016.

Com isso, é possivel observar que o mercado de trabalho estd em recuperacdo, mesmo
com a alta inflagdo impactando a renda dos brasileiros.
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Evolucao da taxa de desemprego

ndice no trimestre
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Fonte: IBGE

J4 o nivel de pessoas ocupadas teve alta de 1,1% em comparagdo com o trimestre anterior.
Comisso, ha cerca de 96,5 milhdes pessoas ocupadas, sendo o maior resultado registrado
na série histérica iniciada em 2012.

O IBGE divulgou que o rendimento médio real do trabalhador foi de RS 2.569,
apresentando estabilidade frente ao trimestre anterior. Entretanto, ha reducédo de 7,9% em
relacdo ao mesmoperiodo de 2021.

5. SETOR PUBLICO

De acordo com o Ministério da Economia, a balanca comercial registrou superavit de USS
4,9 bilhdes em maio. Entretanto, o valor representa queda de 42,1% em relagao ao mesmo
més doano passado.
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Balanca Comercial

FPara meses de maio, em U53 bilhdes
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Fonte: Ministério da Economia

As exportagoes, pela média didria, registraram alta de 8% em maio na comparagdo com o
mesmo periodo do ano passado, ao somarem USS 29,6 bilhdes. J& as compras do exterior
avancaram 33,5% ao somarem USS 24,7 bilhdes.

O resultado se deu pelo fato de o conflito restringir o comércio de alguns produtos e elevou
o preco de alguns itens, como petrdleo e alimentos, beneficiando exportadores brasileiros
e atraindo recursos ao pais.

6. INFLACAO

De acordo com o IBGE, o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) apresentou
alta de 0,47% no més de maio, registrando desaceleragdo em comparagdo com o més
anterior e a menor variagdao mensal desde abril de 2021. Como resultado, o indice acumula
alta de 11,73% no periodo de 12 meses.

O resultado foi influenciado principalmente pela queda no custo da energia elétrica e pela
desacelera¢do dos pregos dos alimentos. Entretanto, oito dos nove grupos de produtos e
servicos pesquisados tiveram aumento de pregos no ultimo més.

Os setores mais impactados foram o de vestuario (+2,11%), transportes (+1,34%) e saude e
cuidados pessoais (+1,01%).
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IPCA - Inflacao oficial acumulada em 12 meses

Em %

11,73%
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Fonte: IBGE

O indice Nacional de Precos ao Consumidor (INPC) apresentou alta de 0,45% em maio, sendo
amenor variacdo mensal desde abril do ano passado. Com isso, o indice acumula alta de
4,96% em 2022 e alta de 11,90% no periodo de 12 meses.

Os itens que mais contribuiram para a alta do indice foi o morango (35,22%), a passagem
aérea(21,7%) e a cebola (20,8%).
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7. BOLETIM RENDA FIXA ANBIMA

As carteiras de longo e curtissimo prazo do IMA foram os destaques do més

Em maio, a carteira do IMA Geral, titulos publicos marcados a mercado, valorizou 0,92% no
periodo, acumulando retorno de 4% no ano. Entre os subindices, as maiores valorizagdes foram
do IMA-B5+, carteira de maior duragcdo (NTN-Bs acima de cinco anos refletidas no IMA-B5+),
seguido da de menor duracgdo, IMA-S (carteira das LFT s em mercado), com variacGes de 1,16%
e 1,11%, respectivamente.

Esses resultados refletem a percepcao de dois movimentos observados do mercado. O primeiro,
mais conservador , ocorre em funcdo das sucessivas surpresas negativas que a inflacdo vem
trazendo, seja pelo patamar acima do previsto, como da propagacao nos diferentes segmentos
da economia, o que impd&e cautela e mantém a atratividade das LFT s, que rendem a taxa Selic
diaria. O segundo é a expectativa de que a inflacdo pode mostrar redugdo nos préximos meses
diante da combinacdo de fatores sazonais com os efeitos defasados do ciclo de alta dos juros na
atividade econOmica. A trajetdria da inflacdo implicita embutida nas taxas dos otulos pré-fixados
sinalizou em maio uma reducgdo relevante de patamar para o prazo de um ano (252 dias Uteis).
Esse indicador , que estava em 8% em 13 de maio, fechou o més em 6,8%

Inflagdo Implicita dos titulos prefixados - prazo de 252 dias uteis (%)
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A queda da inflacdo implicita se refletiu na valorizacdo dos titulos pré-fixados, sobretudo
nos titulos com prazo de até um ano (IRF-M 1), que variou 0,95% em maio, a maior dessa
carteira desde julho de 2017. Para os papéis acima de um ano (IRF-M 1+), o retorno mensal
foi de 0,39%. Por fim, a rentabilidade da carteira total dos titulos pré-fixados marcados a
mercado, expresso pelo IRF-M, foi de 0,58%, acumulando no ano uma variacdo de 1,82%.
Entre os titulos corporativos, o destaque em abril foi o IDA-IPCA ex-infraestrutura (carteira
de debéntures indexados ao IPCA ex-infraestrutura) que registrou retorno de 1,32%,
seguido do IDA-IPCA com 1,11%. O IDA geral (total das carteiras de debéntures marcadas a
mercado) que contempla esses dois subindices avangou 1,07% e 4,24% no més e no ano,
respectivamente.
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Rentabilidades do IMA em maio e no ano - (%)
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8. PERSPECTIVA DA CONSULTORIA

No Brasil, as expectativas sdo de que o Copom realize a ultima elevagdo da taxa Selic em
2022 na reunidao que acontece no més de junho. De acordo com as proje¢des realizadas por
analistasdo mercado, a elevagao sera de 0,5 p.p., ficando assim, em conformidade com o
ultimo Relatério Focus divulgado pelo Banco Central (29/04/2022). As estimativas sdo de que
a taxa basica de juros permaneg¢a em 13,25% ao ano até o fim de 2022.

O Banco Central divulgou a atualizagdo parcial das expectativas de mercado, onde a
perspectiva é de que o IPCA encerre 2022 a 8,89%. Dessa maneira, ficard bem acima do
centro da meta definida pelo Conselho Monetario Nacional, que é de 3,50% com margem de
1,5% para cima oupara baixo.

O Ministério da Economia informou que podera revisar a proje¢do do PIB para 2022 e elevar
a estimativa de crescimento do pais para 1,5% apds os dados divulgados pelo IBGE
mostrarem que o PIB cresceu 1% no primeiro trimestre do ano em comparagdao com o
trimestre anterior.

E esperado que o preco do barril de petréleo continue elevado durante todo o més de junho,
sem que ocorram muitas quedas significativas. Essa alta é resultado das restricdes as
exportacOes da Russia, devido a guerra na Ucrania.

O Banco Central Europeu (BCE) informou que pretende aumentar a taxa basica de juro em
0,25%na proxima reunido que acontecera em julho e aumenta-la novamente em setembro,
apods o aumento da inflagdo que acontece em diversos paises.

Sendo assim, nossa recomendagdao permanece a sugestdo de cautela ao assumir posi¢des
mais arriscadas no curto prazo, a volatilidade nos mercados deve se manter ainda sem
desenhar umhorizonte claro, em razdo principalmente pelo nosso cenario politico.

Sobre a nossa 6tica, mantivemos a ndo recomendacgao de fundos de longuissimo prazo (IMA-
B 5+ E IDKA 20A), 5% em fundos de longo prazo (IMA-B TOTAL E FIDC/ CREDITO PRIVADO/
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DEBENTURE) e 30% em fundos Gestdo Duration.

Diante da expectativa de alta na taxa de juros fundos atrelados ao CDI tendem a ter bom
desempenho, indicamos uma exposicao de 15% em fundos de curto prazo (CDI), enquanto
os fundos de médio prazo representam 10% de acordo com a nossa alocacao tatica.

Em relacdo aos fundos pré-fixados, ndo recomendamos a estratégia, pois diante da
expectativade alta na taxa de juros o desempenho destes fundos tende a ser afetado.
Mantemos a sugestdopara que os recursos necessarios para fazer frente as despesas
correntes sejam resgatados dosinvestimentos menos volateis (IRF-M1, IDkA IPCA 2A).

Ja para os titulos publicos, seguindo nossa ética e diante das seguidas eleva¢des na taxa de
jurosdemonstram ser uma boa oportunidade. Recomendamos que a exposicdo seja feita
primeiramente utilizando a marcac¢do a mercado, e posteriormente quando atingindo o valor
esperado, seja feita a transferéncia para marcacao na curva.

Uma alternativa que vem se mostrando forte nos ultimos tempos, e que possui boa
expectativa, é a diversificacdo em fundos de investimento no exterior, recomendamos
primeiramente a exposi¢do em fundos com hedge com 5% para posteriormente realizar uma
entrada gradativa em fundos que nao utilizam hedge cambial também com 5%.

Quanto a fundos de acdes atrelados a economia doméstica recomendamos a entrada
gradativade modo que o investidor fique atento a oportunidades da bolsa de valores,
construindo um prego médio mais atrativo.

Para aqueles que enxergam uma oportunidade de investir recursos a pre¢os mais baratos,
municie-se das informag¢des necessarias para subsidiar a tomada da decisao.

9. EVOLUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Il o balango orgamentario de maio de 2022 que
demonstra as contribui¢des repassadas dos servidores estdo de acordo com a legislacdo vigente.

As receitas patrimoniais estdo sendo langadas em Variagdo Patrimonial Aumentativa e Variacdo
Patrimonial Diminutiva, sendo que sé é lancada a receita patrimonial orcamentdria quando o
resgate do investimento é efetivado.
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10. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

10.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

Carteira consolidada de investimentos - base (Maio / 2022)

Produto / Fundo Resgate Caréncia saldo Particip. §/ Total  Cotistas % S/ PL do Fundo Enguadramento

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDE. D+1 N&o ha 7.357.317.07 5.49% 1.061 0,08% Artigo 7°, Inciso |, Alinea’b '

BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDE D+0 15/08/2022 1.974.890,93 1.47% 95 0,36% Artigo 7°, Inciso |, Alinea“"b "

BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVID D+0 15/08/2022 293535498 2,19% 115 0,59% Artigo 7°, Inciso |, Alinea " b

CAIXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIXA D+0 463 dias 5.102.083,95 3.81% 178 0,17% Artigo 7°, Inciso |, Alinea’b '

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RE D+0 N&o ha 12.672.10477 9.45% 1.083 0,11% Artigo 7°, Inciso |, Alinea"b '

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDAF. D+0 N&o ha 769571889 5,74% 1.031 0,06% Artigo 7°, Incisa |, Alinea " b

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDAF.. D+0 Nao ha 367.430,15 0.29% 1.185 0,01% Artigo 7°, Inciso |, Alinea " b

BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXAP. D+3 N&o ha 10.910.904,62 8.14% 554 0,29% Artigo 7°, Incise Il Alinea " a "

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDE D+0 N&o ha 944904120 7,05% 958 0,09% Artigo 7°, Incisa Ill, Alinea " a "

BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI D+0 N&o ha 8.500.278,42 6.34% 251 0,16% Artigo 7°, Inciso IIl, Alinea " a "

CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA D+0 N&o ha 11.848 546,11 8,84% 185 053% Artigo 7°, Incise Il Alinea " a "

ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAQ DINAMICA FIC RENDA F. D+1 N&o ha 9353 48471 6,98% 247 0,34% Artigo 7°, Incisa Ill, Alinea " a "

‘SOMMA TORINO FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP D+1du Nao ha 1.518.358,76 1.13% 1.216 0.85% Artigo 7°, Inciso V, Alinea ' b "

BB ACOES VALOR FIC ACOES D+33 N&o ha 3451094 54 2.57T% 2202 0,30% Artigo 8°, Inciso |

BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC AGOES D+4 N&o ha 3.202 383,20 2,39% 4179 0,96% Artigo 8°, Inciso |

CAIXAACOES MULTIGESTOR FIC ACOES D+25 N&o ha 5.211.722,65 3.89% 1.648 0.70% Artigo 8°, Inciso |

CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO FIC ACOES D+15 N&o ha 5379.830,23 4,01% 165 0,00% Artigo 8°, Inciso |

CAIXA DIVIDENDOS FIACOES D+4 N&o ha 1.991.150,87 1,49% 3387 0,81% Artigo 8°, Inciso |

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES D+4 N&o ha 1.940 678 46 1.45% 8624 0.26% Artigo 8°, Inciso |

OCCAM FIC ACOES D+dou .. N&o hd 1.823.912.91 1.36% 2364 0,17% Artigo 8°, Inciso |

Produto / Fundo Resgate Caréncia saldo Particip. S/ Total Cotistas % $i PL do Fundo Enguadramento
SOMMA BRASIL FIACOES D+4 Nao ha 2.986.134.80 223% 3224 0.85% Artiga 8°, Inciso |
BB ACOES BOLSAS ASIATICAS EX JAPAO BDR ETF NiVEL... D+2 du Nzo ha 771.680,86 0,58% 279 1.11% Artigo 9°, Inciso Il
BB AGOES ESG GLOBAIS IS FIC ACOES BDR NIVEL | D+5 N&o ha 1.066.572,41 0,80% 18.185 0,13% Artigo 9°, Inciso Ill
CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL | D+4 Nao ha 1.682.471,00 1,26% 524 0,07% Artigo 9°, Inciso Ill
PLURAL FI AGOES BDR NIVEL | D+5du N&o ha 1.603.680,62 1,20% 1.213 6,20% Artigo 9°, Inciso Il
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP D+4 Nao ha 4.792.388,05 3,58% 205 1.50% Artigo 10°, Inciso |
CAIXAALOCACAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP D+4 N&o ha 2.607.839,53 1,95% 10.416 0,10% Artigo 10°, Inciso |
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO L D+15 Né&o ha 582342823 4.34% 136 0,00% Artigo 10°, Inciso |
Total para cdlculo dos limites da Resolugéo 134.040.532,92

A carteira de investimentos do PATY PREVI esta segregada entre os segmentos de renda fixa,
renda varidvel e investimentos no exterior, sendo 66,92%, 29,25% e 3,82 respectivamente; nao
ultrapassando o limite de 35% permitido pela Resolugdo CMN n°4.963/2021 para o segmento
de renda varidvel e também ndo ultrapassando o limite de 10% em investimentos no exterior.

Pagina 11 de 20

Praga Benjamin Bernardes, 67 — AP 101 — Centro — Paty do Alferes / RJ — CEP: 26950-000 Telefone: 24.2485-1561
Www.patyprevi.rj.gov.br



s e

o,

Estado do Rio de Janeiro
Fundo Municipal De Aposentadorias E Penses Dos Servidores Publicos Do Municipio de Paty do Alferes — Paty Previ

Comité de Investimentos

10.2. ENQUADRAMENTO

Enquadramento Resolugao

Segmentos CMN n° 3.922/2010 Enquadramento pela Pl
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Rend_a Variavel e Investimentos no Enquadrado Enquadrado
Exterior
E_nquadrgmento por Instituicdo Enquadrado Enquadrado
Financeira

Ao analisarmos o enquadramento segundo os limites permitidos pela Resolucdo CMN n2
4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada para o exercicio, informamos n3o haver
desenquadramento.

10.3. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTQOS

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Maio/2022 - RENDA FIXA

Més Ano m &M 12M 24M VaR Mas Volatilidade 12M

IDKA IPCA 2 Anos (Benchmark) 085% | 6,35% | 487% @ 7.23% 9,24% 1849%

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,78% 6,17% 4.95% 6,92% 9,45% 17.95% 1,16% 0,04%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 085% | 6,18% | 495% @ 634% 9,11% 17,79% 1,21% 0,04%
IRF-M 1 (Benchmark) 095% | 402% | 261% @ 493% 6,43% 8,67%

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,93% 391% 2.54% 4,79% 6,18% 8,19% 0,20% 0,01%
IMA-B 5 (Benchmark) 0,78% 6,25% 5,02% 7.09% 9,55% 17 65%

BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,65% 6,87% 5,08% 7.50% 11,89% 20,85% 0,73% 0,03%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,77% 6,16% 4,96% 6,97% 9,31% 17 ,06% 1,03% 0,04%
CDI (Benchmark) 103% | 434% | 281% | 514% 7.89% 1024%

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 107% 447% 2.84% 531% 8,23% 10,70% 0,02% 0,01%
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 110% | 459% | 283% | 543% 857% 1.10% 0.02% 0.01%
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 109% | 461% | 283% | 539% 844% 10,88% 0.02% 0.01%
IPCA (Benchmark) 047% | 478% | 3.18% @ 555% 11,73% 20,73%

BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 065% | 6.85% | 507% | TAT% 11,83% 2048% 0.73% 0,03%
BB ALOCAGAQ ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 093% | 3.82% | 283% @ 461% 4,84% 9,19% 0,80% 0,02%
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 099% | 446% | 296% @ 535% 841% 10,30% 0,11% 0,02%

Més Ano im &M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M

Nio definido (Benchmark)
SOMMA TORINO FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 1,11% 4,68% 297% 5,58% 9,44% 16,66% 0,08% 0,01%
CAIXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 2.75% - 1.80% - - - 543%
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Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Maio/2022 - RENDA VARIAVEL

Més Ano M &M 1zM 24m VaR Més Volatilidade 12M

Global BDRX (Benchmark) -432% -28,18% -14,52% -26,95% -13,03% 16,64%

BB ACOES ESG GLOBAIS FIC AGOES BDR NIVEL | -3,76% -27.38% -13,73% -25,28% -13,19% 1247% 10.27% 0,20%

CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BOR MIVEL | 4.44% -28,42% -14,62% -27,20% -14,82% 13.58% 11,66% 0.20%

IDIV (Benchmark) 4,26% 14,16% 8,74% 15,99% 241% 41,18%

CAIXA DIVIDENDOS FI AGOES 4,03% 13,48% 8,40% 15.21% -0,98% 24.26% B.20% 0,17%

Ibovespa (Benchmark) 3,22% 6,23% -1,58% 9.26% -11,78% 27,40%

BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC AGOES 0,26% 7,04% 2,70% 10.69% 9,77% 35,44% B5T% 0,16%

BB ACOES VALOR FIC AGOES 3,84% 3,48% 0,17% 7.70% £,44% 36.97% 7.92% 0,14%

OGGAM FIC AGOES 3,25% 5,38% -2,10% 9,06% -12,53% 24 65% B,70% 0.16%

SOMMA BRASIL FI AGOES 3,54% 5,24% -0,94% 7.69% =14,14% 18,30% 9,28% 0,17%

CAIXA ACOES MULTIGESTOR FIC AGOES 1,55% 2,69% -1,56% 4.94% -1817% 13,08% 9,18% 0,18%

CAIXA BRASIL AGOES LIVRE QUANTITATIVO FIC AGOES 3,07% 7.71% 6,63% 13,94% -5,96% 47.16% B8.29% 0,14%

SMLL (Benchmark) -182% -4,02% -2,10% -0,37% -26,B7% 15,36%

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES -192% -3,80% -2,40% 0,29% 10,89% 13,08% 0.21%

CDI (Benchmark) 1,03% 4,34% 281% 5,14% 7.88% 10.24%

BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 1,07% 471% 3,02% 5,93% 7.28% 10,08% 0,38% 0,02%

Més Ano M &M 12zM 24M VaR Més Volatilidade 12M
CAIXA ALOCAGAD MACRO FIC MULTIMERCADO LP 0,92% 4.85% 267% 6,36% 2,97% 12,65% 156% 0.04%
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP 0,98% 546% 3,01% 6,96% 4,43% 15,63% 1,.96% 0,04%
Retorno dos investimentos e Benchmark’s de ativos no més de Maio/2022 - INVESTIMENTO NO EXTERIOR
Més Ano 3m &M 12mM 24M VaR Més Volatilidade 12M

MSCI AC Asia ex Japan (Benchmark) -3,6T% -26,14% -14,99% -25,78% -30,40% -0,33%

BB AGOES BOLSAS ASIATICAS EX JAPAO BOR ETF NIVEL | FIC AGOES 246% -10,12% -6,10% 8,53% -18,06% - 13,19% 0,12%

Global BDRX (Benchmark) -4,32% -28,18% -14,52% -13,03% 16,64%

B8 AGOES ESG GLOBAIS FIC ACOES BDR NIVEL | -3,76% -27.38% -13,73% -26.28% -13,19% 1247% 10.27% 0,20%

PLURAL FI AGOES BDR NIVEL | -4,61% -31,36% -16,63% -30,47% -21,32% - 12,47% 0,21%

CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | -4,44% -28,42% -14,62% -27,20% -14,82% 13,58% 11,66% 0,20%

Considerando os retornos apresentados pelos fundos de investimentos, podemos identificar
que alguns fundos estdo dentro das expectativas e outros sofrendo as oscilagées do cenario
econdmico atual, bem como os riscos atrelados a eles.

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no més um retorno de
0,90%, representando um montante de RS 804.782,67 (oitocentos e quatro mil, setecentos e
oitenta e dois reais e sessenta e sete centavos).

Os fundos de investimentos classificados como de renda varidvel apresentaram no més um
retorno de 1,83%, representando um montante de RS 705.428,45 (setecentos e cinco mil,
quatrocentos e vinte oito reais e quarenta e cinco centavos).

Os fundos de investimentos classificados como de renda variavel — Ativos Exterior apresentaram
no més um retorno negativo de 3,37%, representando um montante de -R$178.822,24 (cento e
setenta e oito mil, oitocentos e vinte dois reais e vinte quatro centavos).
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10.4. DISTRIBUICAO POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do PATY PREVI, tem como
prestadores de servicos de Administracdo e Gestao os:

Gestao Valor % S/ Carteira % S/ PL Gestao
CAIXA DTVM 62.343.044,84 46,51 -
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 45.911.637,86 34,25 0,00
ITAU UNIBANCO 9.353.484,71 6,98 0,00
BRADESCO ASSET MANAGEMENT 8.500.278,42 6,34 0,00
SOMMA INVESTIMENTOS 4.504.493,56 3,36 -
OCCAM BRASIL 1.823.912,91 1,36 0,01
GENIAL INVESTIMENTOS 1.603.680,62 1,20 0,02
Administrador valor % s/Carteira PL RPPS x PL Global **

CAIXA ECONOMICA FEDERAL 62.343.044,84 46.51% 12,33%

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 45.911.637.86 34,25% 5,09%

ITAU UNIBANCO 9.353.484,71 6.98% 0,00%

BANCO BRADESCO 8.500.278,42 6,34% 1.52%

BEM DTVM 7.932.087,09 592% 2.05%

Ao analisarmos o enquadramento segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n@
4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada para o exercicio, informamos ndo haver
desenquadramentos.
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10.5. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR SUBSEGMENTO

Retratando uma gestdo moderada, a carteira de investimentos do PATY PREVI apresenta uma
consideravel exposicdo em fundos de investimentos compostos por 100% em titulos publicos,
diversificados em vértices de curto, médio e longo prazo.

Ainda em se tratando de renda fixa, a carteira de investimentos ndo apresenta exposicdo em
fundos de investimentos em direitos creditérios e apresenta exposicdao em fundo de crédito
privado.

No ambito da renda variavel, a carteira de investimentos apresenta uma significativa exposi¢cao
em fundos de investimentos em a¢des e multimercado, ndo apresentando exposicdo em fundos
de investimentos classificados, imobilidrio e em participagdes.

O PATY PREVI buscou a oportunidade em fundos de investimentos no exterior, ndo excedendo
do limite de 10% permitido pela Resolu¢do CMN n°4.963/2021 para o segmento.

10.6. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE RENTABILIDADE

Més Saldo Anterior Aplicagses Resgates Saldo no Més Retorno RetonoAcum  RetornoMés  Retorno Acum  MetaMés  MetaAcum  Gap Acum VaR
Janeiro 130.137.050,42 336.727.91 95272279 130.480.156,03 950.100,49 959.100,49 0.74% 074% 0,95% 095% 77,359 2,70%
Fevereiro 130.480.156,03 9.151.435,68 852520808  131.366.480,52 260.096.89 1.219.197,38 0.20% 094% 1,39% 2,35% 39,85° 242%
Margo 131.366.480,52 7.119.754 62 7.431.280,81 133.975.742,06 2.920.787,73 4.139.985,11 2,22% 3,18% 2,06% 4,46% 71,38% 3,15%
Abril 133.975.742,06 252337572 2512.762,98 132.785.064,00 1.201.290,80 2.938.694,31 0,90% 2,26% 1,44% 5,96% 37.88% 2,38%
Maio 132.785.064,00 12.601.73543 12.677.655,39 134.040.532,92 1.331.388,88 4.270.083,19 1,00% 3.28% 0,90% 6,91% 47 479 2,87%

Investimentos x Meta de Rentabilidade

0 2 4 6

Investimentos IPCA +5,04% a.a

A rentabilidade da carteira de investimentos do PATY PREVI se mostra crescente e se apresenta
de forma regular refletindo o contexto mercadoldgico.

O retorno acumulado no periodo ndo supera sua meta de rentabilidade.

O ndo atingimento da meta de rentabilidade, representa 6,91% de meta de rentabilidade contra
3,28% obtido, um alcance até o presente momento de 47% da sua meta para o periodo.
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EVOLUGAO PATRIMONIAL
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No més anterior ao de referéncia, o PATY PREVI apresentava um patriménio liquido de RS
133.975.742,06 (cento e trinta e trés milhGes, novecentos e setenta e cinco mil mil, setecentos
e quarenta e dois reais e seis centavos). No més de referéncia, o PATY PREVI apresenta um
patriménio liquido de RS 134.040.532,92 (cento e trinta e quatro milhdes, quarenta mil,
quinhentos e trinta e dois reais e noventa e dois centavos).

10.7 RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houve movimentag¢bes financeiras nos seguimentos de renda fixa e
investimentos no exterior, na importancia total de:

Para o segmento de renda fixa:

e R$12.601.735,43 em aplicacdes e
e R$12.677.655,39 em resgates

Para o segmento de investimentos em renda variavel:
e N3ao houve movimentagdo
Para o segmento de investimentos no exterior:
e Na&o houve movimentacao
No ambito geral, as movimentacdes financeiras representaram o montante de:

e RS 12.601.735,43 em aplicacdes e
e RS 12.677.655,39 em resgates
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10.8 AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE — APR

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgas as APR relacionadas ao més de referéncia.

N2 APR CNPJ Fundo Data Tipo Valor
095/2022 |23.215.008/0001-70 CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 31/05/2022 |Aplicagdo RS 760.023,07
094/2022 |23.215.008/0001-70 CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 26/05/2022 |Resgate RS 765.443,24
093/2022 |10.740.670/0001-06 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 26/05/2022 |Resgate RS 39.549,08
092/2022 |13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 25/05/2022 |Aplicagdo RS 119.113,89
091/2022 |13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 17/05/2022 |Resgate RS 34.605,07
090/2022 |13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 17/05/2022 |Aplicag3o RS 34.605,07
089/2022 |44.683.378/0001-02 CAIXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 17/05/2022 | Amortizagdo / Pagamento de Cupom | RS 171.513,30
088/2022 |13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 16/05/2022 |Aplicagdo RS 14.690,57
087/2022 |14.386.926/0001-71 CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 12/05/2022 |Aplicagio RS 1.182.034,71
086/2022 |14.386.926/0001-71 CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 11/05/2022 |Aplicagio RS 4.471.415,555
085/2022 |23.215.008/0001-70 CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 11/05/2022 |Aplicagdo RS 6.000.000,00
084/2022 |23.215.097/0001-55 CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 11/05/2022 |Resgate RS 11.653.450,26
083/2022 |10.740.670/0001-06 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 10/05/2022 |Resgate RS 13.094,44
082/2022 |13.077.415/0001-05 BB FLUXQ FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 09/05/2022 |Aplicacdo RS 13.238,72
081/2022 |13.077.415/0001-05 BB FLUXQ FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 06/05/2022 |Aplicacdo RS 6.613,85

11 ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A analise de risco feita, contempla as diretrizes tracadas na Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio de 2022, sendo obrigatdrio exercer o acompanhamento e o controle sobre esses
riscos, sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

11.1 RISCO DE MERCADO

O resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 2,87% para o més de referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o valor é de 0,82%,
no segmento de renda variavel é de 6,37% e no segmento de ativos no exterior é de 11,85%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do PATY PREVI esta
em conformidade com a estratégia de risco tracada na Politica Anual de Investimentos — PAl de
2022, ndo havendo necessidade se ater as Politicas de Contingéncias definidos na prépria PAI.

11.2 RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos do PATY PREVI possui fundos de investimentos que possuem ativos
de crédito ou sdo fundos de investimentos de crédito, porém representam 0,85% do Patrimonio
do fundo

11.3 RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata de 96,34% para auxilio no cumprimento
das obriga¢des do PATY PREVI.
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12. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Em resposta a solicitacdo de andlise da carteira a consultoria contratada emitiu parecer com a
seguinte conclusao:

As diversificacGes apresentadas atende o proposto em nossos informes periddicos, para entdo
ajustar os investimentos na obtenc¢do dos melhores resultados e na mitigacao dos riscos, dando
prioridade aos ativos ja pertencentes a carteira no periodo analisado.

Recomendamos a exposicdo em titulos publicos, diante do cenario econdmico a expectativa de
aumento na taxa de juros (Selic) traz atratividade para esta classe de ativos.

Recomendamos que a exposicao seja feita primeiramente utilizando a marcacdo a mercado,
e posteriormente quando atingindo o valor esperado, seja feita a transferéncia para
marcagao na curva.

Ressaltamos a importancia do estudo de ALM antes da aquisicdo, pois consiste em
compatibilizar a estratégia de investimentos da carteira com o fluxo de ativos e passivos,
e assim encontrar qual titulo publico se enquadra melhor a carteira do RPPS.

Ressaltamos a importancia da diversificacdo da carteira de investimentos nos segmentos de
acOes e investimento no exterior, pois refletem o desempenho da economia real e auxiliam no
alcance a meta atuarial. Devido a instabilidade do atual cenario econémico, recomendamos
que as aplicagbes sejam efetuadas de maneira gradativa, visando aproveitar melhores
oportunidades do mercado.

13. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

® CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
14. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

No més em referéncia, ocorreram as seguintes renovagdes de credenciamento:

BB GESTAO DE RECURSOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

PLANO DE CONTINGENCIA

N3do ha processo de contingéncia aberto para atualizagdo do acompanhamento ou em
processo de abertura para apuracdo de “excessiva exposi¢do a riscos ou potenciais perdas
dos recursos”.
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15. CONSIDERAGOES FINAIS

Este parecer foi previamente elaborado pelo atual gestor dos recursos, que previamente
disponibilizou para os membros do Comité de Investimentos pudessem analisa-lo e pontuar
suas consideracdes.

As alteracbes demandada e de comum acordo entre os membros do Comité de
Investimentos, foram formalizadas e encaminhadas ao gestor dos recursos, que promoveu
sua atualizagao.

Este parecer, apds sua atualizacdo, foi novamente submetido previamente aos membros do
Comité de Investimentos para nova analise, ndo havendo novas alteragoes.

Para os fundos de investimentos, compostos por 100% de titulos publicos, atrelados aos
vértices de longuissimo prazo entendemos manter uma exposicao de 0% até 20%, pelo fato
desses investimentos sofrerem mais com a volatilidade do mercado.

Para os vértices de médio prazo, entendemos uma exposi¢do de até 50% e para os vértices
de curto prazo, representados pelos fundos de investimentos referenciados em CDI,
entendemos uma exposi¢do de até 70%. As despesas com o Fundo Financeiro estad sendo
coberta pelo Ente, através da cobertura do déficit, conforme preconiza o Decreto 6.690 de
21 de abril de 2021, estando o Fundo de Reserva em fase de Capitalizagdo e o Fundo
Previdencidrio hoje com apenas 10% dos recursos de contribui¢do, sendo suficientes para
honrar os compromissos atuais com pagamento de beneficios previdencidrios e os 90%
restantes, estdao sendo Capitalizados para honrar pagamentos futuros.

Quanto a renda varidvel, entendemos uma exposicdao maxima de 35%, apesar dos ruidos
politicos e a baixa perspectiva de avango da economia.

Embora a exposicdo mdaxima prevista em renda varidvel seja de 35% e atualmente nossa
carteira estd com 29,25%, e por entendermos que no longo prazo os recursos neste
segmento serdo os que ajudardo a honrar os compromissos futuros, pretendemos seguir
analisando a atual situagdo fiscal do Pais para fazer novos aportes em renda varidvel.
Consideramos que a exposicdo em ativos no exterior continuard sendo uma boa alternativa
de diversificacdo e de possiveis retornos positivos para a carteira.

Entendemos no contexto geral do parecer proferido que apds analise, ndo haver indicios ou
numeros que prejudiguem a aprovacao das sugestdes apresentadas e assim, FICA
APROVADO este parecer, por estarem em concordancia com o que foi definido e analisado
na reunido do Comité de Investimentos datada de 28 de julho de 2022.
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Este parecer devera ser submetido ao Conselho Municipal de Previdéncia para a deliberagao
de sua efetividade.

Paty do Alferes, 29 de julho de 2022.

Carlos Midosi da Rocha Michel de Souza Assungao Brinco Jaqueline da Silva Lustosa
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