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1. INTRODUGAO

Na busca por uma gestao previdencidria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
Aplicagbes dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberacdo e andlise, promovido por este
Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatdorio de andlise completo da carteira de
investimentos fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, onde
completa: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da
Resolucdo CMN n2 4.963/2021 e suas alteragGes; retorno sobre ao investimentos; distribuicdo
dos ativos por instituicdes financeiras; distribuicdo dos ativos por subsegmento; retorno da
carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolucao patrimonial e retorno dos
investimentos apds as movimentacgdes.

2. ANEXOS
Relatérios Anexos
Panorama Econdmico — julho/2022 ANEXO |
Relat6rio Analitico dos Investimentos ANEXO I
Balanco Orcamentério ANEXO Il
Andlise da carteira de investimentos ANEXO IV
Andlise de fundos de investimentos ANEXO V

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Panorama fornecido pela Consultoria de Investimentos disponivel em anexo.

4. EVOLUGAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Ill o balango orgamentario de junho de 2022
que demonstra as contribui¢cGes repassadas, em conformidade com a legislagdo vigente.

5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do PATY PREVI esta segregada entre os segmentos de renda fixa,
renda varidvel e investimentos no exterior, sendo 68,08%, 27,80% e 4,12% respectivamente,
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ndo ultrapassando o limite de 35% permitido pela Resolugdo CMN n°4.963/2021 para o
segmento de renda varidavel aos RPPSs que possuem a Certificacdo Institucional Pré-Gestdo
Nivel I.

O PATY PREVI conquistou o Nivel | da Certificagdo Institucional Pré-Gestao em 18 de novembro
de 2021.

5.2. ENQUADRAMENTO

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Enquadramento Resolugao

Segmentos CMN n° 4.963/2021 Enquadramento pela Pl
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel Enquadrado Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo os
limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos ndo haver desenquadramentos.

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento

Enquadramento Resolugao

Segmentos CMN n° 4.963/2021 Enquadramento pela PI
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel Enquadrado Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento, segundo os
limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos ndo haver desenquadramentos.

Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

Enquadramento da Resolugédo CMN n°

Segmentos 4.963/2021 por Fundo de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado
Renda Variavel Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado
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Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo de
investimentos, segundo os limites permitidos pela Resolu¢do CMN n2 4.963/2021, informamos
ndo haver desenquadramentos.

5.3. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Considerando os retornos apresentados pelos fundos de investimentos, podemos identificar
gue dos mais voldteis apresentaram baixo retorno comparado ao seu benchmark.

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado do més
um retorno positivo de 0,46%, representando um montante de RS 412.974,02 (quatrocentos e
doze mil, novecentos e setenta e quatro reais e dois centavos).

Os fundos de investimentos classificados como de renda varidvel apresentaram no acumulado
do més um retorno positivo de 2,93%, representando um montante de R$ 1.063.312,50 (um
milhdo, sessenta e trés mil, trezentos e doze reais e cinquenta centavos).

Os fundos de investimentos classificados como de investimentos no exterior apresentaram no
acumulado do més um retorno positivo de 6,96%, representando um montante de menos R$
356.573,16 (trezentos e cinquenta e seis mil, quinhentos e setenta e trés reais e dez
centavos).

5.4. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do PATY PREVI, tem como
prestadores de servigos de Administracao e Gestdo os:

Gestao Administragao

Ao analisarmos o enquadramento segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n@
4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada para o exercicio, informamos ndo haver
desenquadramentos.
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5.5. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE
RENTABILIDADE

A rentabilidade da carteira de investimentos do PATY PREVI se mostra crescente refletindo o
contexto mercadoldgico.

O retorno acumulado no periodo ndo supera sua meta de rentabilidade, contudo, ha
possibilidade de retomada e consequentemente superar a meta no exercicio.

O atingimento da meta de rentabilidade no més, representa -0,27% de meta de rentabilidade
contra 1,40% obtido. O acumulado no exercicio até o més de referéncia representa 2,83%
contra 7,73% da meta de rentabilidade.

5.6. EVOLUCAO PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, o PATY PREVI apresentava um patrimonio liquido de RS
131.116.561,16 (cento e trinta um milhGes, cento e dezesseis mil, quinhentos e sessenta e um
reais e dezesseis centavos).

No més de referéncia, o PATY PREVI apresenta um patrimdnio liquido de RS 132.921.080,08
(cento e trinta e dois milhGes, novecentos e vinte um mil, oitenta reais e oito centavos).

Podemos observar uma valorizacdo de RS 1.804.518,92 (um milh3o, oitocentos e quatro mil,
quinhentos e dezoito reais e noventa e dois centavos).

5.7. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houve movimentagdes financeiras no seguimento de renda fixa e renda
variavel, na importancia total de:

e R$3.982.209,92 em aplicagBes e
e RS 4.010.550,68 em resgates

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante
apresentado foi de:

e RS 1.832.859,68 em retorno da carteira de investimentos no total, equivalente a
1,40%.
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5.8. AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE — APR

N2 APR CNPJ Fundo Data Tipo Valor
133/2022 23.215.008/0001-70 CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 28/07/2022 |Aplicagdo 800.369,19
132/2022 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 27/07/2022 |Aplicagdo 2.783,18
131/2022 10.740.670/0001-06 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 27/07/2022 | Resgate 41.096,99
130/2022 14.386.926/0001-71 CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 27/07/2022| Resgate 560.622,75
129/2022 08.070.841/0001-87 CAIXA ALOCAGAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP 25/07/2022 | Resgate 350.000,00,
128/2022 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 20/07/2022 | Resgate 16.679,96
127/2022 13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 20/07/2022 |Aplicagdo 16.679,96
126/2022 10.740.670/0001-06 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 20/07/2022 | Resgate 2.045,76
125/2022 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 19/07/2022 | Aplicagdo 16.672,54
124/2022 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 11/07/2022 | Resgate 5.406,21
123/2022 13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 11/07/2022 |Aplicagdo 137.968,62
122/2022 10.740.670/0001-06 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 11/07/2022| Resgate 32.600,77
121/2022 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 07/07/2022 |Aplicagdo 5.401,35
120/2022 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 05/07/2022| Resgate 2.098,24
119/2022 13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 05/07/2022 | Aplicagdo 2.098,24
118/2022 20.139.595/0001-78 CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 05/07/2022 |Aplicagdo| 3.000.000,00|
117/2022 23.215.008/0001-70 CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 05/07/2022 | Resgate | 3.000.000,00
116/2022 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 04/07/2022 | Aplicagdo 236,84

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgas as APR relacionadas ao més de referéncia.

6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A andlise de risco feita, contempla as diretrizes traca na Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio de 2022, sendo obrigatdrio exercer o acompanhamento e o controle sobre
esses riscos, sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

6.1. RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 2,38% para o
més de referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o valor é de
0,69%, no segmento de renda varidvel o valor é de 5,22% e no segmento de investimentos no
exterior, o valor é de 11,02%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do PATY PREVI estd
em conformidade com a estratégia de risco tragada na Politica Anual de Investimentos — PAl
de 2022, ndo havendo necessidade se ater as Politicas de Contingéncias definidos na prdpria
PAI.

6.2. RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos do PATY PREVI possui fundos de investimentos com ativos de
crédito ou sdo fundos de investimentos de crédito privado.
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Os fundos de investimentos se encontram enquadrados dentro das normativas vigentes.

6.3. RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata de 85,68% para auxilio no cumprimento
das obrigacOes do PATY PREVI.

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Foram solicitados Relatérios de Analise de Carteira no més de referéncia pelo PATY PREVI a
Consultoria de Investimentos contratada.

Da andlise apresentada, o Comité de Investimentos optou por seguir em parte com a sugestao
de movimentagdo. Apds conversa com o consultor da Crédito e Mercado, Sr. Victor Gomes,
chegamos a uma conclusdo conjunta de que para o curto prazo e a busca do atingimento da
meta atuarial do ano de 2022, o melhor seria fazer apenas a movimentagao de IDKA IPCA 2A
para IRF-M. Foi levado em consideragdo o atual patamar do CDI, a perspectiva de aumento das
taxas de juros no mercado americano, o que impacta negativamente as acdes e que fundos de
acoes small / mid caps no Brasil sdo muito volateis.

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS

Foram solicitados a Consultoria de Investimentos contratada Analises de Fundo de
Investimentos:

e CAIXA CAPITAL PROTEGIDO CESTA AGRO FIC MULTIMERCADO LP

Da andlise apresentada, observamos que o respectivo fundo de investimentos possui
viabilidade para compor a carteira de investimentos do PATY PREVI, porém, como a carteira ja
estd bastante diversificada no segmento acionario, o Comité de investimentos resolveu ndo
fazer o investimento neste momento.

9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO
Foram renovados/credenciados as seguintes instituicdes:

® BANCO BRADESCO S.A.
® BEM - DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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e BRAM - BRADESCO ASSET MANAGEMENT S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS

® ITAU UNIBANCO ASSET MANAGEMENT LTDA
10. PLANO DE CONTINGENCIA

N3o ha processo de contingéncia aberto para atualizacdo do acompanhamento ou em
processo de abertura para apuracdo de “excessiva exposi¢do a riscos ou potenciais perdas
dos recursos”.

11. CONSIDERAGOES FINAIS

Este parecer foi elaborado pelo atual gestor dos recursos, que previamente disponibilizou aos
membros do Comité de Investimentos para andlise, onde poderdo apresentar suas
consideracoes.

As alteracbes demandadas e de comum acordo entre os membros do Comité de
Investimentos, foram formalizadas e encaminhadas ao gestor dos recursos, que promoveu sua
atualizacdo/retificacdo.

Este parecer, apds sua atualizacdo/retificacdo, foi novamente submetido previamente aos
membros do Comité de Investimentos para nova analise, ndo havendo novas
alteracbes/retificacdes.

Em relacdo a carteira de investimentos entendemos que devemos manter os atuais niveis dos
recursos em fundos de investimento compostos por 100% titulos publicos, atrelado a vértices
de médio prazo e em fundos de investimentos classificados como de gestdo duration. Em se
tratando de novos recursos entendemos que devemos aloca-los nestes mesmos fundos de
investimentos.

Para os fundos de investimentos, compostos por 100% de titulos publicos, atrelados aos
vértices de longuissimo prazo entendemos manter uma exposi¢cdao de 0% até 20%, pelo fato
desses investimentos sofrerem mais com a volatilidade do mercado.

Para os vértices de médio prazo, entendemos uma exposi¢ao de até 50% e para os vértices de
curto prazo, representados pelos fundos de investimentos referenciados em CDI, entendemos
uma exposicdo de até 70%. As despesas com o Fundo Financeiro esta sendo coberta pelo Ente,
através da cobertura do déficit, conforme preconiza o Decreto 6.690 de 21 de abril de 2021,
estando o Fundo de Reserva em fase de Capitalizacdo e o Fundo Previdenciario hoje com
apenas 10% dos recursos de contribuicao, sendo suficientes para honrar os compromissos
atuais com pagamento de beneficios previdencidrios e os 90% restantes, estdo sendo
Capitalizados para honrar pagamentos futuros.
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Quanto a renda variavel, entendemos uma exposicdo maxima de 30,00%, por conta da
melhora do ambiente econ6mico e pela busca de novas oportunidades, que ja se reflete em
um melhor comportamento dos lucros das empresas e, portanto, da Bolsa de Valores e
também pelo fato da importancia do produto como fator de diversificacdo em um momento
em que as taxas de juros dos titulos publicos ndo mais superam a meta de rentabilidade.

Embora a exposicdo mdxima prevista em renda varidvel seja de 35% e atualmente nossa
carteira esta com 28,81%, e por entendermos que no longo prazo os recursos neste segmento
serdo os que ajudardo a honrar os compromissos futuros, pretendemos até o final de 2022
fazer um aumento gradativo nesta classe de ativos, observando cuidadosamente qualquer
movimentagdo do cendrio que influencie negativamente. Entendemos no contexto geral do
parecer proferido que apds analise, ndo haver indicios ou numeros que prejudiquem a
aprovagdo das sugestes apresentadas e assim, fica aprovador este parecer, por estarem em
concordancia com o que foi definido e analisado na reunido do Comité de Investimentos
datada de 15 de setembro de 2022

Este parecer devera ser submetido ao Conselho Deliberativo para sua deliberacdo e submetido
ao Conselho Fiscal para a deliberacdo de sua efetividade.

Paty do Alferes, 15 de setembro de 2022.

Carlos Midosi da Rocha Michel de Souza Assungdo Brinco Jaqueline da Silva Lustosa
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