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INTRODUÇÃO 

Na busca por uma gestão previdenciária de qualidade e principalmente no que diz respeito às 

Aplicações dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberação e análise, promovido por este 

Comitê de Investimentos. 

Foi utilizado para a emissão desse parecer o relatório de análise completo da carteira de 

investimentos fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, onde 

completa: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da 

Resolução CMN nº 4.963/2021 e suas alterações; retorno sobre ao investimentos; distribuição 

dos ativos por instituições financeiras; distribuição dos ativos por subsegmento; retorno da 

carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolução patrimonial e retorno dos 

investimentos após as movimentações. 

 

1. ANEXOS 

Relatórios Anexos 

Panorama Econômico – dezembro/2022 ANEXO I 

Relatório Analítico dos Investimentos ANEXO II 

Balanço Orçamentário ANEXO III 

Análise da carteira de investimentos ANEXO IV 

Análise de fundos de investimentos Sem análises para o mês 

Ata do Comitê de Investimentos ANEXO V 

 

2. ANÁLISE DO CENÁRIO ECONÔMICO 

Panorama fornecido pela Consultoria de Investimentos disponível na forma do ANEXO I. 

 

3. EVOLUÇÃO DA EXECUÇÃO ORÇAMENTÁRIA 

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO III o balanço orçamentário referente ao mês em 

análise, que demonstra as contribuições repassadas, em conformidade com a legislação vigente. 

As receitas patrimoniais estão sendo lançadas em Variação Patrimonial Aumentativa -VPA e 

Variação Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que só é lançada a receita patrimonial 

orçamentária quando o resgate do investimento é efetivado. 
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4. ANÁLISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 

4.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA 

A carteira de investimentos do PATY PREVI está segregada entre os segmentos de renda fixa, 

renda variável/ estruturado/ fundo imobiliário e investimentos no exterior, sendo 68,21%, 

28,06% e 3,73% respectivamente, não ultrapassando o limite de 35% permitido pela Resolução 

CMN n°4.963/2021 para o segmento de renda variável aos RPPS’s que possuem a Certificação 

Institucional Pró-Gestão Nível I1. 

O PATY PREVI conquistou o Nível I da Certificação Institucional Pró-Gestão em 18 de novembro 

de 2021. 

 

4.2. ENQUADRAMENTO 

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento 

Segmentos 
Enquadramento Resolução 

CMN nº 4.963/2021 
Enquadramento pela PI 

Renda Fixa Enquadrado Enquadrado 

Renda Variável / Estruturado – Fundo 

Imobiliário 
Enquadrado Enquadrado 

Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado 

Investimentos Estruturados  Enquadrado Enquadrado  

 

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo os 

limites permitidos pela Resolução CMN nº 4.963/2021 e a Política de Investimentos aprovada 

para o exercício, informamos não haver desenquadramentos. 

 

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento 

Segmentos 
Enquadramento Resolução 

CMN nº 4.963/2021 
Enquadramento pela PI 

Renda Fixa Enquadrado Enquadrado 

Renda Variável / Estruturado – Fundo 

Imobiliário 
Enquadrado Enquadrado 

Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado 

Investimentos Estruturados  Enquadrado Enquadrado 

 
1 Relatório Analítico de Investimentos na forma do ANEXO II. 
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Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento, segundo os 

limites permitidos pela Resolução CMN nº 4.963/2021 e a Política de Investimentos aprovada 

para o exercício, informamos não haver desenquadramentos. 

 

Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos 

Segmentos 
Enquadramento da Resolução CMN nº 

4.963/2021 por Fundo de Investimentos 

Renda Fixa Enquadrado 

Renda Variável / Estruturado – Fundo Imobiliário Enquadrado 

Investimentos no Exterior Enquadrado 

Investimentos Estruturados Enquadrado 

 

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo de 

investimentos, segundo os limites permitidos pela Resolução CMN nº 4.963/2021, informamos 

não haver desenquadramentos. 

 

4.3. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS 

Considerando os retornos apresentados pelos fundos de investimentos, podemos identificar 

que os mais voláteis (renda variável / estruturados – fundo imobiliário e investimentos no 

exterior) apresentaram retorno negativo para o período. 

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado do mês 

um retorno positivo de 0,94%, representando um montante de R$ 875.696,07 (oitocentos e 

setenta e cinco mil, seiscentos e noventa e seis reais e se centavos). 

Os fundos de investimentos classificados como de renda variável apresentaram no acumulado 

do mês um retorno negativo de -1,37%, representando um montante de R$ -536.576,93  (menos 

quinhentos e trinta e seis mil, quinhentos e setenta e seis reais e noventa e três centavos). 

Os fundos de investimentos classificados como de investimentos no exterior apresentaram no 

acumulado do mês um retorno negativo de -4,73%, representando um montante de menos R$ 

-254.503,24 (menos duzentos e cinquenta e quatro mil, quinhentos e três reais e vinte e quatro 

centavos). 

 

4.4. DISTRIBUIÇÃO DOS ATIVOS POR INSTITUIÇÕES FINANCEIRAS 
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Os fundos de investimentos que compõe a carteira de investimentos do PATY PREVI, tem como 

prestadores de serviços de Administração e Gestão os: 

 

Gestão Administração 

 
 

 

Ao analisarmos o enquadramento segundo os limites permitidos pela Resolução CMN nº 

4.963/2021 e a Política de Investimentos aprovada para o exercício, informamos não haver 

desenquadramentos. 

 

4.5. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE 

RENTABILIDADE 

A rentabilidade da carteira de investimentos do PATY PREVI se mostra crescente refletindo o 

contexto mercadológico. 

O retorno acumulado no período não supera sua meta de rentabilidade, contudo, há 

possibilidade de retomada e consequentemente superar a meta no exercício. 

O atingimento da meta de rentabilidade no mês, representa 1,05% de meta de rentabilidade 

contra 0,06% obtido. O acumulado no exercício até o mês de referência representa 6,15% contra 

11,09% da meta de rentabilidade. 

 

4.6. EVOLUÇÃO PATRIMONIAL 

No mês anterior ao de referência, o PATY PREVI apresentava um patrimônio líquido de R$ 

137.707.800,05 (cento e trinta e sete milhões, setecentos e sete mil, oitocentos reais e cinco 

centavos). 
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No mês de referência, o PATY PREVI apresenta um patrimônio líquido de R$ 137.334.202,14 

(cento e trinta e sete milhões, trezentos e trinta e quatro mil, duzentos e dois reais e quatorze 

centavos). 

Podemos observar uma desvalorização de R$ -373.597,91 (menos trezentos e setenta e três mil, 

quinhentos e noventa e sete reais e noventa e um centavos). 

 

4.7. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APÓS AS MOVIMENTAÇÕES 

No mês de referência, houve movimentações financeiras no seguimento de renda fixa e renda 

variável, na importância total de: 

• R$ 1.188.334,12 em aplicações e 

• R$ 1.646.547,93 em resgates 

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo período de referência, o montante 

apresentado foi de: 

• R$ 84.615,90 em retorno da carteira de investimentos no total, equivalente a 0,06%. 

 

4.8. AUTORIZAÇÃO DE APLICAÇÃO E RESGATE – APR 

 

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgas as APR relacionadas ao mês de referência. 

 

5. ANÁLISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 

Nº APR CNPJ Fundo Data Tipo Valor

- 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 28/12/2022 Aplicação 611,08R$                  

- 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 27/12/2022 Aplicação 3.266,80R$               

- 23.215.008/0001-70 CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 27/12/2022 Aplicação 857.774,26R$           

- 13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIÁRIO LP 20/12/2022 Aplicação 36.437,01R$             

- 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 19/12/2022 Aplicação 32.515,16R$             

- 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 16/12/2022 Aplicação 3.903,36R$               

- 13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIÁRIO LP 14/12/2022 Aplicação 117.467,54R$           

- 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 13/12/2022 Aplicação 114.442,28R$           

- 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 09/12/2022 Aplicação 1.365,05R$               

- 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 06/12/2022 Aplicação 1.574,69R$               

- 13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIÁRIO LP 05/12/2022 Aplicação 18.976,89R$             

- 11.060.913/0001-10 CAIXA BRASIL IMA-B 5 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP 27/12/2022 Resgate 24.062,43R$             

- 11.060.913/0001-10 CAIXA BRASIL IMA-B 5 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP 26/12/2022 Resgate 32.000,00R$             

- 23.215.008/0001-70 CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 26/12/2022 Resgate 190.808,82R$           

- 10.740.670/0001-06 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA 26/12/2022 Resgate 14.886,61R$             

- 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 20/12/2022 Resgate 36.437,01R$             

- 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 14/12/2022 Resgate 117.467,54R$           

- 11.060.913/0001-10 CAIXA BRASIL IMA-B 5 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP 14/12/2022 Resgate 673.118,55R$           

- 23.215.008/0001-70 CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 14/12/2022 Resgate 488.572,42R$           

- 10.740.670/0001-06 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA 14/12/2022 Resgate 50.242,70R$             

- 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIÁRIO 05/12/2022 Resgate 18.951,85R$             
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A análise de risco feita, contempla as diretrizes traça na Política de Investimentos aprovada para 

o exercício de 2022, sendo obrigatório exercer o acompanhamento e o controle sobre esses 

riscos, sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez. 

 

5.1. RISCO DE MERCADO 

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 2,93% para o mês 

de referência. 

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o valor é de 0,86%, 

no segmento de renda variável o valor é de 6,96% e no segmento de investimentos no exterior, 

o valor é de 10,33%. 

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do PATY PREVI está 

em conformidade com a estratégia de risco traçada na Política Anual de Investimentos – PAI de 

2022, não havendo necessidade se ater às Políticas de Contingências definidos na própria PAI. 

 

5.2. RISCO DE CRÉDITO 

A carteira de investimentos do PATY PREVI possui fundos de investimentos com ativos de crédito 

ou são fundos de investimentos de crédito privado. 

Os fundos de investimentos se encontram enquadrados dentro das normativas vigentes. 

5.3. RISCO DE LÍQUIDEZ 

A carteira de investimentos possui liquidez imediata de 90,68% para auxílio no cumprimento das 

obrigações do PATY PREVI. 

 

6. ANÁLISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS 

Foram solicitados Relatórios de Análise de Carteira no mês de referência pelo PATY PREVI à 

Consultoria de Investimentos contratada. 

Da análise apresentada, o Comitê de Investimentos optou por não seguir, considerando que o 

atual momento requer maior alocação em títulos curtos e atrelados ao CDI, uma vez que  a Selic 

se encontra em um patamar alto. 
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7. ANÁLISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE 

INVESTIMENTOS 

Não foram solicitados à Consultoria de Investimentos contratada Análises de Fundo de 

Investimentos. 

 

8. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO 

Não ocorreram credenciamentos no mês em referência. 
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9. PLANO DE CONTINGÊNCIA 

Não há processo de contingência aberto para atualização do acompanhamento ou em processo 

de abertura para apuração de “excessiva exposição a riscos ou potenciais perdas dos recursos”. 

 

10. CONSIDERAÇÕES FINAIS 

Este Comitê considera que o ano de 2022 foi um ano particularmente desafiador por conta das 

eleições, a polarização que o país se encontra e a subida da taxa de juros. O Comitê espera que 

2023 seja um ano com melhores oportunidades a depender do rumo fiscal que o governo que 

entrará irá tomar. Existe uma grande preocupação com o aumento dos gastos do Governo 

Federal o que poderá acarretar na deterioração das expectativas para o mercado financeiro. 

 

Sem mais, 

 

Paty do Alferes, 23 de janeiro de 2023. 

 

 

Carlos Midosi da Rocha             Michel de Souza Assunção Brinco          Jaqueline da Silva Lustosa 

 


