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1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestdo previdenciaria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
Aplicacbes dos Recursos, dispomos do parecer de deliberacdo e analise, promovido por este
Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatério de andlise completo da carteira de
investimentos, fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, via sistema
proprio de gerenciamento e controle, onde completa: carteira de investimentos consolidada;
enquadramento perante os critérios da Resolugdo CMN n2 3.922/2010 e suas alteragdes;
retorno sobre ao investimentos; distribuicdo dos ativos por instituicdes financeiras;
distribuicdo dos ativos por subsegmento; retorno da carteira de investimentos versos a meta
de rentabilidade; evolugdo patrimonial e retorno dos investimentos apds as movimentagdes.

2. ANEXOS
Relatorios Anexos
Relatério Analitico dos Investimentos ANEXO |
Balanco Orcamentario ANEXO I
Andlise da carteira de investimentos ANEXO IlI
Analise de fundos de investimentos ANEXO IV

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

O més de maio consolidou o bom momento do nosso mercado acionario, onde os dados
preliminares da atividade econémica que mostravam que o 12 trimestre de 2021 havia sido
melhor que o antecipado, foi confirmado pela divulgacdo do PIB pelo IBGE.

A leitura é que a economia brasileira se mostrou resiliente perante a segunda onda de Covid,
apensar de um nimero de dbitos superior a primeira onda, além de se favorecer no mercado
de commodities, devido a alta do preco no mercado internacional, levando em consideracgdo a
importancia desse setor na economia brasileira.

Devido a esse boom das commodities no mercado internacional, o brasil deve voltar a fechar
as contas externas (registros de todas as transac¢des do Brasil com o resto do mundo) no azul
apods 14 anos, levando o resultado de 2021 ao primeiro superavit desde 2007.

A partir desse cendrio, as perspectivas de crescimento do pais vendo sendo revisada semana
apds semana para cima, o que de fato vem favorecendo o mercado de renda varidvel, sendo
antecipado no nosso mercado acionario, espelho da nossa economia real.

A bolsa de valores atingiu patamares recordes nas ultimas sessdes, cravando os 130.000
pontos, na alta de 3,63% na Ultima semana do més. A agenda enfraquecida levou o foco para o
cendrio externo, que vive um momento de recuperacdo economia acelerada, aumentando a
propensdo ao risco.

Outro ponto positivo, é em relagcdo a arrecadacdo federal, onde a aceleracdo da inflacdo no
curto prazo, esta trazendo um beneficio fiscal para o Brasil, devido a arrecadacdo estar
acelerando mais rapido que a despesa nesse momento.
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Paulo Guedes declarou em live promovida pelo Ministério da Economia que “Agora os
brasileiros estdo lutando para manter os sinais vitais da economia. Mais do que isso, a
economia ja se reativando, estamos acelerando com as vacinas. O Brasil esta indo agora em
poucos meses para a producao local de vacinas, completa no Brasil, e estamos aumentando as
importacoes de todos os tipos de vacinas”.

Como o cambio é uma varidvel sensiveis a todos esses fatores macroeconémicos citados, o
ambiente externo positivo aliado a melhora da perspectiva fiscal, ainda que no curto prazo,
vem favorecendo o real, que tem experimentado uma valorizagdo mais expressiva, fechando
maio com 3,81% de valorizagao.

BOLETIM RENDA FIXA ANBIMA

Em maio, os titulos publicos e corporativos indexados a inflagdo apresentaram as maiores
rentabilidades no periodo, segundo os indices de mercado da ANBIMA. O sub indice IMA-B,
que reflete a carteira das NTN-B’ s marcadas a mercado, subiu 1,06% no periodo, mas mantém
perda de rendimento em 2021, reduzida agora para 1,14%.

O IMA-B5+, carteira de maior duragdao da familia IMA (NTN-B’ s acima de cinco anos), e que
estd exposto ao maior risco de mercado, foi o destaque mensal com 1,38% de variagao no
periodo, reduzindo sua perda no ano para 3,35%. O IMA-B5, que reflete a percepgao de risco
de médio prazo (debéntures até cinco anos), vem em seguida, com 0,69% de ganho mensal,
acumulando a maior performance do ano, 1,42%.

O IRFM1+, carteira dos titulos pré-fixados e que espelha a percep¢ao dos investidores para o
médio e longo prazo (acima de um ano), valorizou, com menor intensidade, rentabilizando
0,20% em maio e recuando 3,51% em 2021. Nas carteiras de curto prazo, o IRF-M1 (papéis
prefixados até um ano) e o IMA-S (carteira das LFTs em mercado) exibiram rendimentos de
0,20% e 0,35%, no més, acumulando 0,60% e 0,87% no ano, respectivamente.

PERSPECTIVAS

A perspectiva para o més de junho, gira através de uma manuteng¢do do bom momento vivido
em maio.

A expectativa é de continuagdo no processo de normalizacdo da politica monetdria, com as
sucessivas altas na taxa basica de juros, com o préoximo comité de politica monetaria em 15 e
16 de junho.

Restando apenas esperar as medidas a serem tomadas, que podem balizar todo o més de
julho.

Nos pontos de atencdo, os desgastes politicos seguem como um dos principais fatores de
oscilacdo, aliado a preocupacdo com a inflagdo e todos os desdobramentos da pandemia no
Brasil.

O mais recomendado para o atual momento é a cautela ao assumir posicées mais arriscadas
no curto prazo, a volatilidade nos mercados deve se manter sem ainda a desenhar um
horizonte claro, em razdo principalmente pelo nosso cenario politico.
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Mantemos nossa recomendacdo de adotar cautela nos investimentos e acompanhamento
didrio dos mercados e estratégias. Mantemos a sugestdo para que 0S recursos necessarios
para fazer frente as despesas correntes sejam resgatados dos investimentos menos volateis
(CDI, IRF-M1, IDKA IPCA 2A).

Para o IMA-B que é formado por titulos publicos indexados a inflacdo medida pelo IPCA (indice
Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo), que sdo as NTN-B’ s (Notas do Tesouro Nacional —
Série B ou Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais), ndo estamos recomendando o aporte no
segmento, com a estratégia de aloca¢do em 5%, sendo indicado para os RPPS que possuem
porcentagem igual ou maior, aos que possuirem porcentagem inferior a 5%, recomendamos a
ndo movimentagdao no segmento. Para aqueles que enxergam uma oportunidade de investir
recursos a pregos mais baratos, municie-se das informa¢des necessarias para subsidiar a
tomada da decisao.

4. EVOLUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Il o balan¢o orgamentario de junho de 2021 que
demonstra as contribuicGes repassadas dos servidores estdo de acordo com a legislagao
vigente.

As receitas patrimoniais estdo sendo lancadas em Variagdo Patrimonial Aumentativa e
Variagdo Patrimonial Diminutiva, sendo que s é langada a receita patrimonial orcamentadria
guando o resgate do investimento é efetivado.

5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Tetal Cotistas % $I PL do Fundo RESOLUGAO - 3.922
BB ALOCAGAQ ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO D+3 Nao ha 2.986.040,69 2,26% 595 0,03% Artigo 7°, Inciso |, Alinea " b’
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDE. D+1 N&o ha 6.715.737 87 5,09% 992 0,06% Artigo 7°, Inciso |, Alinea"b '
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP D+1 N&o ha 6.178.120,99 4,68% 745 0.11% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDE D+0 15/08/2022 1.872.055,89 1,42% 95 0,36% Artigo 7°, Inciso |, Alinea"b '
BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVID. D+0 15/08/2022 278234414 211% 115 0,59% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA D+0 Néo possui 15.226.374 55 153% 974 0,09% Artigo 7°, Inciso |, Alinea ' b '
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RE... D+0 Nao ha 11.228.287,96 851% 1.044 0.10% Artigo 7° Inciso |, Alinea'b*
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDAF. D+0 N&o ha 9.589.562,01 7,26% 1.007 0,07% Artigo 7°, Inciso |, Alinea ' b '
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDAF. D+0 Nao ha 253.979,68 0.19% 1309 0.00% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b*
BB FLUXO FIC RENDAFIXA PREVIDENCIARIO D+0 Nao ha 389,33 0.00% 793 0.00% Artigo 7° Inciso IV, Alinea'a”
BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO D+1 Nao ha 6.679.387,14 5,06% 265 0.54% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea ' a
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDE D+0 Nao ha 1.245.225 47 0,94% 659 0.03% Artigo 7° Inciso IV, Alinea'a”
BRADESCO ALOCACAQ DINAMICA FIC RENDA FIXA D+4 Nao ha 19.157.504,31 14,21% 196 1.28% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea ' a
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDAF. D+1 N&o ha 3148245 45 2,38% 255 0,09% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea ' a
BB ACOES VALOR FIC ACOES D+33 Nao ha 7.048 449 89 534% 2.840 0,57% Artigo 8% Inciso II, Alinea” a*
CAIXAACOES MULTIGESTOR FIC AGOES D+25 N&o ha 6.474.291,50 4,90% 2355 0,57% Artigo 8 Inciso II, Alinea” a*
CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO FIC ACOES D+15 Nao ha 498034134 377% 112 0,82% Artigo 8% Inciso II, Alinea” a*
CAIXA DIVIDENDOS FIACOES D+4 N&o ha 1970722 83 1,49% 4814 0,64% Artigo 8° Inciso II, Alinea” a*
CONSTANCIALEGAN BRASIL FI ACOES D+4 N&o ha 350489827 2,65% 5.058 0,93% Artigo 8 Inciso II, Alinea” a*
OCCAM FIC ACOES D+4 ou N&o ha 207517442 1,57% 3.600 0,15% Artigo 8° Inciso II, Alinea” a*
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Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % Si PL do Fundo RESOLUGAO - 3.922
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP D+4 Nao ha 4.206.160,37 3,19% 200 1.07% Artige 8°, Inciso Il
CAIXAALOCACAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP D+4 Nao ha 352113504 2,67% 16.692 0,08% Artige 8°, Inciso Il
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO L. D+15 N&o ha 4942 47588 374% 126 0.37% Artige 8°, Inciso lll
BB ACOES BOLSAS ASIATICAS EX JAPAO BDR ETF NIVEL D+2 du Nao ha 1.092 961,76 0,83% 4553 1.01% Artige 9° - A, Inciso Il
BB ACOES ESG GLOBAIS FIC AGOES BDR NIVEL I D+5 N&o ha 1.200.000,00 0,91% 23721 0,12% Artige 9° - A, Incise Il
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACBES BDR NIiVEL | D+4 N&o ha 195160754 1,48% 427 0.07% Artige 9° - A, Incise Il
PLURAL FI ACOES BDR NIVEL | D+5 du N&o ha 1981963 38 1,50% 863 10,27% Artige 9° - A, Incise Il
Total para calculo dos limites da Resolugdo 132.013.237,70

A carteira de investimentos do PATY PREVI estd segregada entre os segmentos de renda fixa,
renda varidvel e investimentos no exterior, sendo 65,95%, 29,33% e 4,72% respectivamente;
ndo ultrapassando o limite de 30% permitido pela Resolugdo CMN n°3.922/2010 para o
segmento de renda variavel.

5.2. ENQUADRAMENTO

Enquadramento Resolugéo

Segmentos CMN n° 3.922/2010 Enquadramento pela PI
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Rendg Variavel e Investimentos no Enquadrado Enquadrado
Exterior
quuadramento por Instituicao Enquadrado Enquadrado
Financeira

Ao analisarmos o enquadramento segundo os limites permitidos pela Resolu¢gdo CMN n2
3.922/2010 e a Politica de Investimentos aprovada para o exercicio, informamos ndo haver
desenquadramentos.

5.3. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTQOS

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més

BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 7.448.132,30 0,00 800.000,00 6.679.387,14 30.254.84 041% 0.40% 2,44%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENC 1.865.289,17 0,00 0,00 1.872.055,89 6.766,72 0,36% 0,36% 0,87%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDEN 2772.605,03 0,00 0,00 278234414 973911 0,35% 0,35% 0,84%
BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 19.094 313 17 0,00 0,00 19.157 504,31 6319114 0,33% 0,33% 1.16%
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDAFIX. 3.139.255,09 0,00 0,00 314824545 8.990,36 0,29% 0,29%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIX 309.657,12 0,00 5612498 253.979,68 547 54 0,18% 0,19% 0,16%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDE 1.219.826,01 0,00 122175580 0,00 192979 0,16% 0,18% 0,16%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENC 0.00 1245.017,00 0,00 1.245 22547 208.47 0.02% 0.33%
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 583,89 139442851 1.394.807.27 38933 184 20 0.01% 0.22%
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.036.232,80 1.949.790,27 0,00 2.986.040,69 17,62 0,00% 0,11% 1,23%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDAFIXA 15226 83376 0,00 0,00 15.226 374,55 -459 21 0,00% 0,00% 0.97%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENC 6.722.023,54 0,00 0,00 6.715.737,87 -6.285.67 1,36%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIX 10.401.871,06 0,00 795779,72 958956201 -16.529 33 1,53%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 949575924 0,00 3.300.000,00 6.178.120,99 -17.638.25 -0.19% 1,55%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI REND 10.993.077,22 617244 16 352 605,46 11.228 287 96 -29.427 96 -0.25% -0,28% 1.53%

Total Renda Fixa B9.726.359,40 5.206.479,94 7.921.073,23 87.063.255,48 51.489,37 0,05% 1,28%
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Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicagdes Resgates saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit  Var - Més

CAIXAACOES MULTIGESTOR FIC ACOES 6.368 892,85 0,00 0,00 647429150 105.598 65 1,66% 1,66% 4.45%
CONSTANCIA LEGAN BRASIL FIAGOES 347774237 0,00 0,00 350469827 26.955,90 0,78% 0,78% 567%
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 419775774 0,00 0,00 4.206.160,37 840283 0,20% 0,20% 0.46%
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP 4942 264 06 0,00 0,00 4942 47588 211,82 0,00% 0,00% 0,80%
CAIXAALOCACAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP 3.527.085.94 0,00 0,00 3.521.135,04 -5.950,90 0.17% -0,15% 1.32%
OCCAM FIC ACOES 208518521 0,00 0,00 207517442 -10.010,79 -0,48% -0,48% 548%
BB ACOES VALOR FIC ACOES 710344127 0,00 0,00 7.048.4458 89 -54.991,38 0,77% 7 564%
CAIXA BRASIL AGOES LIVRE QUANTITATIVO FIC AGOES 5.023.851.08 0,00 0,00 4.980.341,34 -43.509.74 -0.87% 6.60%
CAIXA DIVIDENDOS FI ACOES 2.010.799.32 0,00 0,00 1.970.722,83 -40.076 .49 -1.99% -1,99% 6.60%

Total Renda Variavel 38.736.819.,84 0,00 0,00 38.723.449,54 -13.370,30 -0,03% 4,07%

Considerando os retornos apresentados pelos fundos de investimentos, podemos identificar
qgue alguns fundos estdo dentro das expectativas e outros sofrendo as oscilagdes do cendrio
econdmico atual, bem como os riscos atrelados a eles.

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no més um retorno
positivo de 0,05%, representando um montante de RS 51.489,37 (cinquenta e um mil
guatrocentos e oitenta e nove reais e trinta e sete centavos).

Os fundos de investimentos classificados como de renda varidvel apresentaram no més um
retorno negativo de -0,03%, representando um montante de RS -13.370,30 (menos treze mil
trezentos e setenta reais e trinta centavos).

5.4. DISTRIBUICAO POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do PATY PREVI, tem como
prestadores de servigcos de Administracdo e Gestdo os:

Mo disponivel

CAIXA ECONOMICA FEDERAL

Mo disponivel

GENIAL INVESTIMENTOS 981.963.38

Ao analisarmos o enquadramento segundo os limites permitidos pela Resolugdgo CMN n@
3.922/2010 e a Politica de Investimentos aprovada para o exercicio, informamos n3o haver
desenquadramentos.
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5.5. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR SUBSEGMENTO

3753212431 2843% P GES

AGOES - EXTERIOR: 4.72%
MULTIMERCADD - MACRO: 2.67%
MULTIMERCADO - CONSERVADOR

GESTAO DURATION: 28,43
RAZO - RS

72% % EXTERIOR -RS 6226532 68

Retratando uma gestdo moderada, a carteira de investimentos do PATY PREVI apresenta uma
consideravel exposicdo em fundos de investimentos compostos por 100% em titulos publicos,
diversificados em vértices de curto, médio e longo prazo.

Ainda em se tratando de renda fixa, a carteira de investimentos ndo apresenta exposicdo em
fundos de investimentos em direitos creditdrios ou de crédito privado.

No ambito da renda varidvel, a carteira de investimentos apresenta uma significativa exposicao
em fundos de investimentos em ac¢des e multimercado, ndo apresentando exposicdo em
fundos de investimentos classificados, imobilidrio e em participagdes.

O PATY PREVI buscou a oportunidade em fundos de investimentos no exterior, ndo excedendo
do limite de 10% permitido pela Resolugdo CMN n°3.922/2010 para o segmento.

5.6. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE

RENTABILIDADE
Més Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retomo Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR
Janeiro 128.029.252 30 1.747.008 22 730.042,06 127.787.428 25 -1.258 790,21 -1.258.790.21 -0,98% 0,98% 0.70% 0,70% -140,19% 3,26%
Fevereiro 127.787 428,25 197367870 123597061 126.985.038,12 -1.540.098 22 -2.758.888 43 -1,20% -216% 1,26% 197% -109,85% 332%
Marco 126.985.038,12 5.961.005,51 6.011.082,11 128 554.608,75 161964723 -1.17924120 1,28% 0.91% 1,45% 344% 375%
Abril 128 554 608,75 7.846.360,88 7165965843 130 507.841,60 1.766.530,40 587.289,20 137% 0,45% 0,76% 423% 10,54% 2.24%
Maio 130.507.841,60 7.004.977.49 7.014.380.49 132.476.555.40 1.978.116,80 2.565.406,00 152% 197% 1,30% 558% 35,26% 2,49%
Junho 132 476 555 40 7506.479,94 792107323 132.013.237,70 -48724 41 2516681,59 -0,04% 1,93% 1,00% 6,64% 29,09% 2.29%

A rentabilidade da carteira de investimentos do PATY PREVI se mostra crescente, com poucos
declinios de alta proporcdo com excecdo do primeiro bimestre do periodo, mas que se
apresentam de forma regular refletindo o contexto mercadolégico.

O retorno acumulado no periodo ndo supera sua meta de rentabilidade, contudo, ha grande
possibilidade de retomada e consequentemente, superar a meta de rentabilidade no periodo.
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O nao atingimento da meta de rentabilidade, representa 6,64% de meta de rentabilidade
contra 1,93% obtido, um alcance até o presente momento de 29,09% da sua meta para o
periodo.

5.7. EVOLUCAO PATRIMONIAL

Evolugao do Patrimdnio
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120.000.000.00

% 90.000.000.00

60.000.000,00
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No més anterior ao de referéncia, o PATY PREVI apresentava um patriménio liquido de RS
132.476.555,40 (cento e trinta e dois milhGes, quatrocentos e setenta e seis mil, quinhentos e
cinquenta e cinco reais e quarenta centavos). No més de referéncia, o PATY PREVI apresenta
um patrimonio liquido de RS 132.013.237,70 (cento e trinta e dois milhdes, treze mil, duzentos
e trinta e sete reais e setenta centavos).

5.8. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houve movimentac¢des financeiras nos seguimentos de renda fixa e
investimentos no exterior, na importancia total de:

Para o segmento de renda fixa:

e R$5.206.479,94 em aplicacbes e
e R$7.921.073,23 em resgates

E para o segmento de investimentos no exterior:
e RS 2.300.000,00 em aplicagdes
No ambito geral, as movimentacbes financeiras representaram o montante de:

e RS$7.506.479,94 em aplicacdes e
e RS$7.921.073,23 em resgates

5.9. AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE — APR

13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 08/06/2021 Aplicagdo 4.903,24
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI
10.740.670/0001-06 RENDA FIXA 09/06/2021 Resgate 13.501,27
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS
FI RENDA FIXA LP

10.740.670/0001-06 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI 10/06/2021 Resgate 7.878,11
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RENDA FIXA
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 15/06/2021 Aplicagio 149.790,27
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 16/06/2021 Resgate 149.790,27
BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA -
25.078.994/0001-90 e 16/06/2021 Aplicagio 149.790,27
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 21/06/2021 Aplicagio 14.528,91
BB FLUXO FIC RENDA FIXA -
13.077.415/0001-05 PREVIDENCIARI022/06/2021 22/06/2021 Aplicagio 202,73
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS Fl
11.060.913/0001-10 RENDA FIXA LP 22/06/2021 Resgate 77.878,16
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI
10.740.670/0001-06 RN R 22/06/2021 Resgate 1.814,94
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 23/06/2021 Aplicagdo 202,73
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA
11.328.882/0001-35 R EEREAE 28/06/2021 Resgate 1.221.755,80
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 28/06/2021 Aplicagdo 1.224.411,89
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI
11.060.913/0001-10 N A L 28/06/2021 Resgate 717.901,56
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI
10.740.670/0001-06 RENDA FIXA 28/06/2021 Resgate 32.930,66
03.543.447/0001-03 BEIME DL REND’?: LCRREVDERCLRC 29/06/2021 Resgate 3.300.000,00
07.861.554/0001-22 BB IMA-B FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 29/06/2021 Resgate 800.000,00
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 29/06/2021 Resgate 1.245.017,00
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI A
13.077.418/0001-49 PREVIDENCIARIO LP 29/06/2021 Aplicagdo 1.245.017,00
BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA —
25.078.994/0001-90 R BEAE 29/06/2021 Aplicagdo 1.800.000,00
BB AGOES BOLSAS ASIATICAS EX JAPAO BDR A
.272. 1-42 - - 2 2021 1.100.
39.272.865/000: ETF NIVEL | FIC ACOES 9/06/20 Aplicagdo 00.000,00
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS —
14.386.926/0001-71 I ERBARRALD 29/06/2021 Aplicagdo 617.244,16
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 30/06/2021 Aplicagdo 388,74
22.632.237/0001-28 BB AGOES ESG GLOBAIS FIC AGOES BDR NIVEL | 30/06/2021 Aplicagdo 1.200.000,00

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgas as APR relacionadas ao més de referéncia.

6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A anadlise de risco feita, contempla as diretrizes traca na Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio de 2021, sendo obrigatdrio exercer o acompanhamento e o controle sobre
esses riscos, sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

6.1. RISCO DE MERCADO

O resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 2,29% para o més de referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o valor é de
1,28%, e no segmento de renda variavel é de 4,07%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do PATY PREVI estd
em conformidade com a estratégia de risco tracada na Politica Anual de Investimentos — PAI
de 2021, ndo havendo necessidade se ater as Politicas de Contingéncias definidos na propria
PAL.

6.2. RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos do PATY PREVI ndo possui fundos de investimentos que possuem
ativos de crédito ou sdo fundos de investimentos de crédito.
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6.3. RISCO DE LiQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata de 96,47% para auxilio no cumprimento
das obrigacGes do PATY PREVI.

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Nao foram solicitados a Consultoria de Investimentos, Relatérios de Analise de Carteira no més
de referéncia.

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS

Foram solicitados a Consultoria de Investimentos contratada, Analises de Fundo de
Investimentos, sendo eles:

e CAIXA ALIANGA TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA (CNPJ: 05.164.358/0001-73);

e BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP (CNPJ:
13.077.418/0001-49);

e BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC ACOES (CNPJ: 14.213.331/0001-14);
e BB INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA (CNPJ: 02.296.928/0001-90);

e BB ALOCAGCAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO (CNPJ:
35.292.588/0001-89);

e CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AGOES (CNPJ: 15.154.220/0001-47);

e BB TOP ACOES BOLSAS ASIATICAS EX JAPAO ETF FI ACOES BDR NIVEL | (CNPJ:
39.256.001/0001-37);

e BB ACOES ESG GLOBAIS FIC ACOES BDR NIVEL | (CNPJ: 22.632.237/0001-28);

e BB ACOES BOLSA AMERICANA FI ACOES (CNPJ: 36.178.569/0001-99).

Com o recebimento das analises dos fundos de investimentos solicitados a Consultoria de
Investimentos, o Comité de Investimentos executou o processo de analise e verificou a
recomendacdo de aplicar nos seguintes fundos de investimento, pelas seguintes razdes:

- BB ACOES BOLSA AMERICANA Fl ACOES

A politica de investimentos do RPPS elaborada para o exercicio de 2021 permite
alocagdo maxima no limite superior de até 20% em fundos enquadrados no Artigo 82,
Inciso I, Alinea "a" da Resolu¢do CMN 3.922/2010 e altera¢des. Atualmente, a carteira
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apresenta 19,68% (base Maio /2021), havendo margem para novos investimentos até o
limite superior de RS 425.598,98.

Dado o PL do FUNDO (base Maio /2021) e o possivel investimento do RPPS, ha suporte
de até RS 211.640.422,24 para novos investimentos no FUNDO.

Atualmente, o RPPS ndo tem investimentos neste fundo, onde possui aproximadamente
3,03% da carteira em fundos com estratégias semelhantes (A¢Ges-Exterior).

Fundos como esse podem ser uma boa opg¢dao no caso de uma carteira ja diversificada
em empresas brasileiras, podendo ingressar em um novo mercado e buscar rentabilidade
em uma economia alternativa. Aplicagdes neste segmento devem complementar o portfélio
do RPPS, diminuindo a correla¢do de fundos concentrados em empresas nacionais, mitigando
o risco da carteira.

Em razdo do RPPS possuir diversificacdo da carteira, mantendo uma considerdvel
exposicdo composta por empresas brasileiras, recomendamos o aporte em fundos desse
segmento.

Caso o RPPS opte pelo investimento, recomendamos que os recursos sejam resgatados do
segmento de longo prazo.

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicbes
que atendem as novas condi¢cdes estabelecidas na Resolugdo CMN n2 4695 de novembro
de 2018, disposto no Artigo 15, § 29, Inciso |, portanto, o fundo estd apto para receber aportes
do RPPS.

Na opcdo de realizar o investimento, o administrador e gestor do fundo deverdo estar
credenciados, em obediéncia aos requisitos da Resolugdo CMN n? 3.922/10, Artigo 19, §
19, Inciso VI, e § 39, Portaria MPS 519/2011 e alterag¢des, considerados aptos pelo érgio
colegiado competente do RPPS.

- BB ACOES ESG GLOBAIS FIC ACOES BDR NIVEL |

A politica de investimentos do RPPS elaborada para o exercicio de 2021 permite
alocagdo maxima no limite superior de até 5% em fundos enquadrados no Artigo 9°-A,
Inciso Ill da Resolucdo CMN 3.922/2010 e alteragdes. Atualmente, a carteira apresenta
3,03% (base Maio /2021), havendo margem para novos investimentos até o limite superior
de RS 2.610.451,61.

Dado o PL do FUNDO MASTER (base Maio /2021) e o possivel investimento do RPPS,
ha suporte de até RS 248.089.981,41 para novos investimentos no FUNDO.

Atualmente, o RPPS ndo tem investimentos neste fundo, onde possui aproximadamente
3,03% da carteira em fundos com estratégias semelhantes (A¢Oes Exterior).

Fundos como esse podem ser uma boa opcdo no caso de uma carteira ja diversificada
em empresas brasileiras, podendo ingressar em um novo mercado e buscar rentabilidade
em uma economia alternativa. Aplicacdes neste segmento devem complementar o portfélio
do RPPS, diminuindo a correlagdo de fundos
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Em razio do RPPS possuir diversificacdo da carteira, mantendo uma considerdvel
exposicdo composta por empresas brasileiras, recomendamos o aporte em fundos desse
segmento.

Caso o RPPS opte pelo investimento, recomendamos que os recursos sejam resgatados do
segmento de longo prazo.

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicbes
que atendem as novas condi¢gdes estabelecidas na Resolugao CMN n2 4695 de novembro
de 2018, disposto no Artigo 15, § 29, Inciso |, portanto, o fundo estd apto para receber aportes
do RPPS.

Na opgdo de realizar o investimento, o administrador e gestor do fundo deverdo estar
credenciados, em obediéncia aos requisitos da Resolugdo CMN n2 3.922/10, Artigo 12, §
19, Inciso VI, e § 39, Portaria MPS 519/2011 e alteragBes, considerados aptos pelo érgdo
colegiado competente do RPPS.

- BB TOP ACOES BOLSAS ASIATICAS EX JAP AO ETF FI ACOES BDR NIVEL |

A politica de investimentos do RPPS elaborada para o exercicio de 2021 permite
alocagdo maxima no limite superior de até 5% em fundos enquadrados no Artigo 9°-A,
Inciso Ill da Resolucdo CMN 3.922/2010 e alteragdes. Atualmente, a carteira apresenta
3,03% (base Maio /2021), havendo margem para novos investimentos até o limite superior
de RS 2.610.451,61.

Dado o PL do FUNDO (base Maio /2021) e o possivel investimento do RPPS, ha suporte
de até RS 20.602.122,19 para novos investimentos no FUNDO.

Atualmente, o RPPS ndo tem investimentos neste fundo, onde possui aproximadamente
3,03% da carteira em fundos com estratégias semelhantes (A¢Ges Exterior).

Fundos como esse podem ser uma boa opg¢do no caso de uma carteira ja diversificada
em empresas brasileiras, podendo ingressar em um novo mercado e buscar rentabilidade
em uma economia alternativa. Aplicagcdes neste segmento devem complementar o portfélio
do RPPS, diminuindo a correlagdo de fundos

Em razdo do RPPS possuir diversificagdo da carteira, mantendo uma consideravel
exposicdo composta por empresas brasileiras, recomendamos o aporte em fundos desse
segmento.

Caso o RPPS opte pelo investimento, recomendamos que os recursos sejam resgatados do
segmento de longo prazo.

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicdes
que atendem as novas condi¢cOes estabelecidas na Resolugdao CMN n2 4695 de novembro
de 2018, disposto no Artigo 15, § 29, Inciso |, portanto, o fundo estd apto para receber aportes
do RPPS.

Na opcdo de realizar o investimento, o administrador e gestor do fundo deverdo estar
credenciados, em obediéncia aos requisitos da Resolugdo CMN n? 3.922/10, Artigo 19, §
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19, Inciso VI, e § 39, Portaria MPS 519/2011 e alteragBes, considerados aptos pelo érgdo
colegiado competente do RPPS.

- BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC AGOES

A politica de investimentos do RPPS elaborada para o exercicio de 2021 permite
alocagdo maxima no limite superior de até 20% em fundos enquadrados no Artigo 82,
Inciso Il, Alinea " a " da Resolugdo CMN 3.922/2010 e altera¢Bes. Atualmente, a
carteira apresenta 19,68% (base Maio/2021), havendo margem para novos investimentos até
o limite superior de RS 425.598,98.

Dado o PL do FUNDO MASTER (base Maio /2021), e o possivel investimento do RPPS, ha
suporte de até RS 69.839.640,91 para novos investimentos no FUNDO.

Atualmente, o RPPS ndo tem investimentos neste fundo, onde possui aproximadamente
1,52% da carteira em fundos com estratégias semelhantes (A¢des Dividendos).

Companhias que distribuem seus dividendos com periodicidade, em geral, sdo empresas
consolidadas, estdveis e em fase de maturagdo. Sendo assim, ha pouco espago para
novos projetos. Esse tipo de ativo tem mais solidez em casos de um cenario econémico
em queda, que para o portfélio do RPPS se torna atrativo, pois mantém sua carteira
diversificada em fundos de renda varidvel.

Diante do contexto do mesmo na carteira do RPPS, recomendamos o aporte no fundo,
pois entendemos a importancia da diversificagdo no portfélio em fundos de a¢des.

Caso o RPPS opte pelo investimento, recomendamos que os recursos sejam resgatados do
segmento de longo prazo.

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicdes
gue atendem as novas condi¢cdes estabelecidas na Resolugdo CMN n2 4695 de novembro
de 2018, disposto no Artigo 15, § 29, Inciso |, portanto, o fundo estd apto para receber aportes
do RPPS.

Na opcdo de realizar o investimento, o administrador e gestor do fundo deverdo estar
credenciados, em obediéncia aos requisitos da Resolu¢do CMN n? 3.922/10, Artigo 19, §
19, Inciso VI, e § 39, Portaria MPS 519/2011 e alterag¢des, considerados aptos pelo érgio
colegiado competente do RPPS.

- BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP

A politica de investimentos do RPPS elaborada para o exercicio de 2021 permite
alocagdo mdaxima no limite superior de até 40% em fundos enquadrados no Artigo 79,
Inciso IV, Alinea " a " da Resolugdo CMN 3.922/2010 e alteragBes. Atualmente, a
carteira apresenta 22,41% (base Maio /2021), havendo margem para novos investimentos
até o limite superior de RS 23.307.337,71.

Dado o PL do FUNDO MASTER (base Maio /2021), e o possivel investimento do RPPS,
ha suporte de até RS 4.390.716.268,56 para novos investimentos no FUNDO.

Atualmente, o RPPS ndo tem investimentos neste fundo, onde possui aproximadamente

1,15% da carteira em fundos com estratégias semelhantes (Curto Prazo).
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Fundos deste segmento possuem baixo risco, tendo suas cotas menos sensiveis a
variacoes das taxas de juros, assim mitigando os riscos de mercado e beneficiando a
carteira do RPPS.

Diante da anadlise dos fundamentos do fundo e do contexto do mesmo na carteira do RPPS,
sugerimos o aporte no fundo, bem como o aumento da exposicao em fundos desse segmento.

Caso o RPPS opte pelo investimento, recomendamos que os recursos sejam resgatados do
segmento de longo prazo.

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicdes
qgue atendem as novas condi¢gdes estabelecidas na Resolugao CMN n2 4695 de novembro
de 2018, disposto no Artigo 15, § 29, Inciso |, portanto, o fundo estd apto para receber aportes
do RPPS.

Na opgdo de realizar o investimento, o administrador e gestor do fundo deverdo estar
credenciados, em obediéncia aos requisitos da Resolugdo CMN n2 3.922/10, Artigo 19, §
19, Inciso VI, e § 39, Portaria MPS 519/2011 e alteragbes, considerados aptos pelo 6rgdo
colegiado competente do RPPS.

9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO
Foram renovados os seguintes credenciamentos:

- BANCO BRADESCO S.A.
- BEM - DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

- BRAM - BRADESCO ASSET MANAGEMENT S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

10. PLANO DE CONTINGENCIA

Ndo ha processo de contingéncia aberto para atualizacdo do acompanhamento ou em
processo de abertura para apuracdo de “excessiva exposi¢ao a riscos ou potenciais perdas dos
recursos”.

11. CONSIDERACOES FINAIS

Este parecer foi previamente elaborado pelo atual gestor dos recursos, que previamente
disponibilizou para os membros do Comité de Investimentos pudessem analisa-lo e pontuar
suas consideragoes.

As alteracGes demandada e de comum acordo entre os membros do Comité de Investimentos,
foram formalizadas e encaminhadas ao gestor dos recursos, que promoveu sua atualizacdo.

Este parecer, apds sua atualizacdo, foi novamente submetido previamente aos membros do
Comité de Investimentos para nova analise, ndo havendo novas alteragoes.
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Fundo Municipal De Aposentadorias E Pensdes Dos Servidores Publicos Do Municipio de Paty do Alferes — Paty Previ
Comité de Investimentos

Em relagdo a carteira de investimentos do PATY PREVI entendemos que devemos manter os
atuais 65,95% dos recursos em fundos de investimento compostos por 100% titulos publicos,
atrelado a vértices de médio prazo e em fundos de investimentos classificados como de gestao
duration. Em se tratando de novos recursos entendemos que devemos aloca-los nestes
mesmos fundos de investimentos.

Para os fundos de investimentos, compostos por 100% de titulos publicos, atrelados aos
vértices de longuissimo prazo entendemos manter uma exposi¢ao de até 17% e de até 7% para
os vértices de longo prazo.

Para os vértices de médio prazo, entendemos uma exposi¢dao de até 54% e para os vértices de
curto prazo, representados pelos fundos de investimentos referenciados em CDI, entendemos
ser necessaria apenas uma parcela suficiente para honrar os compromissos atuais do PATY
PREVI, pois as despesas com o Fundo Financeiro estd sendo coberta pelo Ente, através da
cobertura do déficit, conforme preconiza o Decreto 6.690 de 21 de abril de 2021, estando o
Fundo de Reserva em fase de Capitaliza¢do e o Fundo Previdenciario hoje com apenas 10% dos
recursos de contribuicdo, sendo suficientes para honrar os compromissos atuais com
pagamento de beneficios previdenciarios e os 90% restantes, estdo sendo Capitalizados para
honrar pagamentos futuros.

Quanto a renda variavel, entendemos uma exposicao maxima de 30%, por conta da melhora
do ambiente econdmico e pela busca de novas oportunidades, que ja se reflete em um melhor
comportamento dos lucros das empresas e, portanto, da Bolsa de Valores e também pelo fato
da importancia do produto como fator de diversificacdo em um momento em que as taxas de
juros dos titulos publicos ndo mais superam a meta de rentabilidade.

Embora a exposicdo maxima prevista em renda varidvel seja de 30% e atualmente nossa
carteira estd com 29,33%, e por entendermos que no longo prazo os recursos neste segmento
serdao os que ajudardo a honrar os compromissos futuros, pretendemos até o final de 2021
fazer um aumento gradativo nesta classe de ativos, observando cuidadosamente qualquer
movimentacdo do cendrio que influencie negativamente.

Entendemos no contexto geral do parecer proferido que apés analise, ndo haver indicios ou
numeros que prejudiqguem a aprovacao das sugestGes apresentadas e assim, FICA APROVADO
este parecer, por estarem em concordancia com o que foi definido e analisado na reunido do
Comité de Investimentos datada de 21 de julho de 2021.

Este parecer deverd ser submetido ao Conselho Administrativo para sua deliberacdo e
submetido ao Conselho Fiscal para a deliberacdo de sua efetividade.

Paty do Alferes, 20 de julho de 2021.

Carlos Midosi da Rocha Michel de Souza Assung¢do Brinco Jaqueline da Silva Lustosa
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