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1. INTRODUGAO

Na busca por uma gestao previdencidria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
Aplicagbes dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberagdo e anadlise, promovido por este

Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatdorio de andlise completo da carteira de
investimentos fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, onde
contempla: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da
Resolucdo CMN n2 4.963/2021 e suas alteragGes; retorno sobre ao investimentos; distribuicdo
dos ativos por instituicées financeiras; distribuicdo dos ativos por subsegmento; retorno da
carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolucdo patrimonial e retorno dos
investimentos apds as movimentacgdes.

2. ANEXOS
Relatérios Anexos
Panorama Econdémico — novembro/2023 ANEXO |
Relatério Analitico dos Investimentos ANEXO Il
Balango Orcamentario ANEXO Il
Analise da carteira de investimentos ANEXO IV
Ata da reunido do comité de investimentos ANEXO V

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Panorama fornecido pela Consultoria de Investimentos disponivel na forma do ANEXO I.

4. EVOLUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Il o balango orgcamentario referente ao més em
anadlise, que demonstra as contribuicdes repassadas, em conformidade com a legislagdo vigente.

As receitas patrimoniais estdao sendo lancadas em Variacdao Patrimonial Aumentativa -VPA e
Variagdao Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que sé é lancada a receita patrimonial
orcamentdria quando o resgate do investimento é efetivado.
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5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do PATY PREVI estd segregada entre os segmentos de renda fixa,
renda variavel/ estruturado/ fundo imobilidrio e investimentos no exterior, sendo 67,65%,
28,49% e 3,86% respectivamente, nao ultrapassando o limite de 35% permitido pela Resolugao
CMN n°4.963/2021 para o segmento de renda variavel aos RPPS’s que possuem a Certificacdo
Institucional Pro-Gestdo Nivel I

O PATY PREVI conquistou o Nivel | da Certificagao Institucional Pré-Gestao em 18 de novembro
de 2021.

5.2. ENQUADRAMENTO

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Enquadramento Resolugao

Segmentos CMN n° 4.963/2021 Enquadramento pela Pl
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Rend_q/\/.arlavel / Estruturado — Fundo Enquadrado Enquadrado
Imobiliario
Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado
Investimentos Estruturados Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo os
limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos ndo haver desenquadramentos.

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento

Enquadramento Resolucgao

Segmentos CMN n° 4.963/2021 Enquadramento pela Pl
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
:i:eg;ﬁé\r/ignavel / Estruturado — Fundo Enquadrado Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado
Investimentos Estruturados Enquadrado Enquadrado

! Relatério Analitico de Investimentos na forma do ANEXO II.
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Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento, segundo os
limites permitidos pela Resolu¢do CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos nao haver desenquadramentos.

Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

Enquadramento da Resolugdo CMN n°

Segmentos 4.963/2021 por Fundo de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado
Renda Variavel / Estruturado — Fundo Imobiliario Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado
Investimentos Estruturados Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo de
investimentos, segundo os limites permitidos pela Resolu¢do CMN n2 4.963/2021, informamos
nao haver desenquadramentos.

5.3. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Considerando os retornos apresentados pelos fundos de investimentos, podemos identificar
gue os mais volateis (renda varidvel / estruturados — fundo imobilidrio e investimentos no
exterior) apresentaram retorno negativo para o periodo.

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado do més
um resultado de 1,52%, representando um montante de R$ 1.565.400,36 (um milhdo
quinhentos e sessenta e cinco mil e quatrocentos reais e trinta e seis centavos).

Os fundos de investimentos classificados como de renda varidvel apresentaram no acumulado
do més um resultado de 8,27%, representando um montante de R$ 3.327.442,70 (trés milhdes
trezentos e vinte e sete mil quatrocentos e quarenta e dois reais e setenta centavos).

Os fundos de investimentos classificados como de investimentos no exterior apresentaram no
acumulado do més um resultado de 5,66%, representando um montante de menos RS -
316.253,42 (trezentos e dezesseis mil duzentos e cinquenta e trés reais e quarenta e dois
centavos).
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5.4. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do PATY PREVI, tem como
prestadores de servicos de Administracao e Gestdo os:

Gestao Administragao
CADGA DTVM 68.508.861,67 44.84% S/ Info
o e i nE - R , . CAIXA ECONOMICA FEDERAL BEA0BEE1 AT 4404% Nao dispanive
BB GESTAD DE RECURSOS DTVM 37.700.794.54 24.84% S/ Info
ITAl UNIBANCO 14.272.010,52 9,23% S/ Inf e e E SR EE e T TTE S - c
e BB GESTAC DERECURSOSDTVM 3770078454  2484% Mao disponive
ITAU ASSET MANAGEMENT 11.007.775,15 7.20% S/ Info
A1l UNIBANCO 35970 T35 A7 18 R TR
BRADESCO ASSET MANAGEMENT 10.338.475,12 8,76% S/ Info A UNEANCD B 2TTER a5z {20 dzponive
SOMMA INVESTIMENTOS 4268.272.20 3,18% S/ Info . - . . ,
BEM DTVM 11.063.847 83 7.23% Nao disponive
GENIAL INVESTIMENTOS 419038085 274% S/ Info
SR SEANES 20 4R 4 P PR
OCCAM BRASIL 1.006.184,88 1,308 S/ Info BANCO BRADESCO 10.338.475.13 B.76% Nao dispanive

Ao analisarmos o enquadramento segundo os limites permitidos pela Resolugdgo CMN n@
4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada para o exercicio, informamos n3o haver
desenquadramentos.

5.5. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE
RENTABILIDADE

No més de referéncia, a meta de rentabilidade apresentou o resultado de 0,67% contra uma
rentabilidade de 3,50% obtido pela carteira de investimento do PATY PREVI.

No acumulado para o exercicio, a carteira de investimento do PATY PREVI apresenta 11,59% de
rentabilidade contra 8,79% da meta de rentabilidade, ou seja, o PATY PREVI esta superando sua
meta de rentabilidade para o exercicio.
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5.6. EVOLUCAO PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, o PATY PREVI apresentava um patrimdnio liquido de RS
148.694.784,19 (cento e quarenta e oito milhGes, seiscentos e noventa e quatro mil,
setecentos e oitenta e quatro reais e dezenove centavos).

No més de referéncia, o PATY PREVI apresenta um patrimdnio liquido de RS 152.991.764,94
(cento e cinquenta e dois milhGes novecentos e noventa e um mil setecentos e sessenta e
guatro reais e noventa e quatro centavos).

Podemos observar uma valorizacdo de RS 4.296.980,75 (quatro milhées duzentos e noventa e
seis mil novecentos e oitenta reais e setenta e cinco centavos).

5.7. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houve movimentacdes financeiras no seguimento de renda fixa e renda
variavel, na importancia total de:

e RS$4.631.383,98 em aplicacBes e
e RS 5.543.499,71 em resgates

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante
apresentado foi de:

e RS 15.972.445,09 em retorno da carteira de investimentos no total, equivalente a
11,59%.
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5.8. AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE — APR

CNPJ Fundo Data Tipo Valor

13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 29/11/2023 |Aplicacdo | RS 413,40
10.740.670/0001-06 |CAIXA BRASIL IRF-M 1 TiITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 27/11/2023 |Resgate RS 53.687,68
23.215.008/0001-70 [CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 27/11/2023 |Resgate RS 1.086.547,48
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 24/11/2023 |Aplicagdo | RS 1.296,99
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 23/11/2023 |Aplicagdo | RS 1.935,25
13.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 22/11/2023 |Aplicagdo | RS 17.509,12
13.077.418/0001-49 |BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 21/11/2023 |Aplicagdo [ RS 17.509,12
13.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 17/11/2023 |Resgate | RS 100.226,26

13.077.418/0001-49 |BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 17/11/2023 |Aplicagdo | RS 100.226,26
46.134.096/0001-81 |BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO |16/11/2023 [Resgate | RS 99.639,93

13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 16/11/2023 |Aplicagdo | RS 99.639,93
14.508.605/0001-00 |CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 14/11/2023 |Aplicagdo | R$ 4.000.000,00
14.386.926/0001-71 |CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 14/11/2023 |Resgate | R$ 4.000.000,00
13.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 13/11/2023 |Aplicagdo | RS 181,70
10.740.670/0001-06 |CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 10/11/2023 |Resgate | RS 10.242,73
13.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 09/11/2023 |Aplicagdo | RS 253,44
13.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 08/11/2023 [Resgate | RS 193.155,63
13.077.418/0001-49 |BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 08/11/2023 [Aplicagdo | RS 201.437,61
13.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 07/11/2023 |Aplicagdo | RS 190.981,16

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgas as APR relacionadas ao més de referéncia.

6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A andlise de risco feita, contempla as diretrizes traca na Politica de Investimentos aprovada para
o exercicio de 2023, sendo obrigatdério exercer o acompanhamento e o controle sobre esses
riscos, sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

6.1. RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 2,36% para o més
de referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o valor é de 0,71%,
no segmento de renda variavel o valor é de 5,42% e no segmento de investimentos no exterior,
o valor é de 4,64%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do PATY PREVI estd
em conformidade com a estratégia de risco tracada na Politica Anual de Investimentos — PAl de
2023, ndo havendo necessidade se ater as Politicas de Contingéncias definidos na prépria PAI.
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6.2. RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos do PATY PREVI possui fundos de investimentos com ativos de crédito
ou sdo fundos de investimentos de crédito privado.

Os fundos de investimentos se encontram enquadrados dentro das normativas vigentes.

6.3. RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata de 94,52% para auxilio no cumprimento
das obrigacGes do PATY PREVI.

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Foram solicitados Relatdrios de Analise de Carteira no més de referéncia pelo RPPS a
Consultoria de Investimentos contratada, vide anexo IV.

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

No més de referéncia ndo foram solicitados a Consultoria de Investimentos contratada Analises
de Fundo de Investimentos.

9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

Para o més de referéncia ndo houve o Credenciamentos de novas Institui¢des Financeiras.

10. PLANO DE CONTINGENCIA

N3o hd processo de contingéncia aberto para atualizacdo do acompanhamento ou em processo
de abertura para apuragdo de “excessiva exposicdo a riscos ou potenciais perdas dos recursos”.

Pagina 8 de 9

Rua Cel. Manoel Bernardes, 368 — Centro — Paty do Alferes / RJ — CEP: 26950-000 Telefone: (24)2485-1561
Www.patyprevi.rj.gov.br



Estado do Rio de Janeiro
Fundo Municipal De Aposentadorias E PensGes Dos Servidores Publicos Do Municipio de Paty do Alferes — Paty Previ
Comité de Investimentos

11. CONSIDERAGOES FINAIS

Este parecer foi elaborado pelo Gestor dos Recursos e previamente disponibilizado aos
membros do Comité de Investimentos para andlise e comentarios. Em relagdo a carteira de
investimentos do PATY PREVI e a manutencdo dos percentuais de alocacdo, estas nao foram
feitas de acordo com a orienta¢do e acompanhamento da Consultoria de Investimentos.

Destaca-se que nao foram encontrados indicios ou nimeros que possam prejudicar a aprovagao
das AplicagGes e Aportes dos Recursos do PATY PREVI para o més de referéncia. Por isso, este
parecer é encaminhado como uma analise favoravel dos membros do Comité de Investimentos
para ser aprovado pelo Conselho Municipal de Previdéncia.

Sem mais,

Paty do Alferes, 08 de janeiro de 2024.

Carlos Midosi da Rocha Michel de Souza Assungao Brinco Jaqueline da Silva Lustosa
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